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KOPSAVILKUMS

Saja pétijuma apliikota inflacijas un ekonomiskas aktivitates (economic slack)
savstarpgja sakariba Latvija, Ipasu uzmanibu veltot tas parmainam laika gaita.
Rezultati liecina, ka augosas inflacijas apstaklos pirms krizes Filipsa likne (Phillips
curve) Latvijai kluva stavaka. Nesenaka pagatné rodams apliecinajums tam, ka,
Latvija sakoties loti zemas inflacijas posmam, Filipsa ltkne kluva 1€zenaka. Ja
pasreizgja tendence, inflacijas reakcijai uz ekonomisko aktivitati v&l vairak
pavajinoties, Latvija turpinasies un izradisies, ka ta ir statistiski nozimiga, iesp&jams,
ka netradicionalie monetaras politikas pasakumi nebis pietickami efektivi, lai
kontroltu inflacijas [imeni Latvija. Tapec nepiecieSamas strukturalas reformas, kas
veicinatu konkurenci un mazinatu cenu nemainibu.

Atslégvardi: inflacija, Filipsa likne, ekonomiskas attistibas cikli, Beijesa novertgjums

JEL kodi: C32, C51, E31, ES2

Sis pétijums veikts, izmantojot ECB ekonometriskos instrumentus. Tas veido dalu no Eiropas
Centralo banku sistémas projekta, kura mérkis ir labak izprast zemas inflacijas c€lonus eiro zona.
Attieciba uz iekSzemes inflacijas noteic€jfaktoriem kopgjais pétniecibas projekts norada uz
nepiecieSamibu eiro zonas Itmeni pieverst lielaku veribu inflacijas un ekonomiskas aktivitates
savstarp&jai saiknei eiro zonas valstis noverota augsta heterogenitates Itmena del (sk. ECB (15),

80. Ipp.).

P&tjjuma pausts autoru viedoklis, un tas ne vienmer atspogulo Latvijas Bankas oficialo viedokli.
Autori uznemas atbildibu par iespgjamam pielautajam klidam un neprecizitateém.

E-pasta adreses: Andrejs.Bessonovs@bank.lv; Olegs. Tkacevs@bank.lv.

Pétfjuma autori izsaka pateicibu Konstantinam Benkovskim, Martinam Bitanam, Gundaram
Davidsonam un anontmam vertétajam par vertigajiem komentariem un ieteikumiem.
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1. IEVADS

Ilgstosi zemais inflacijas Itmenis eiro zonas valstis bijis par pamatu diskusijai par
galvenajiem inflaciju veicinosSajiem faktoriem un kompromisu starp zemaku inflacijas
Itmeni un augstaku ekonomisko aktivitati (un otradi). Lai gan p&c finansu krizes eiro
zona 2009. gada netika novérota inflacijas l[imena pazeminasanas (jeb dezinflacija),
pec tam 2012. gada sekoja spéciga dezinflacija un pastavigi parak augsta inflacijas
Iimena paredz&jumi. Nesen vadosie profesionalie prognozetaji lidzigi parak augstu
noverteja inflacijas Iimeni Latvija. Viens no zemas inflacijas skaidrojumiem saistits
ar noris€m pasaules izejvielu tirgos. Peédgja laika energijas un partikas cenas strauji
saruka un bitiski ietekm&a cenu norises kopuma. Vienlaikus raZoSanas apjoma
starpiba Latvija kluva pozitiva, un tai vajadz€ja veicinat cenu kapumu.

Pedgja laika vairakkart méginats izskaidrot zemo inflacijas limeni Latvija (sk.
A. Bessonovs un O. Tkacevs (6; 7)), secinot, ka to nosaka gan argjie, gan ar iekSzemes
ekonomisko aktivitati saistiti faktori. Sadi apgalvojumi liek uzdot vairakus
jautajumus, 1paSi par ekonomiskas aktivitates lomu inflacijas dinamika. Vai
salidzinajuma ar pagatni §1 loma mazinajusies vai augusi? Visparigak runajot, vai
ekonomiskas aktivitates loma mainas vai saglabajas nemainiga laika gaita? Paredzot
straujaku Latvijas ekonomisko izaugsmi, vai ekonomiska aktivitate radis lielaku
inflaciju un kads bis inflacijas Iimena kapums? Lai rastu atbildes uz Siem
jautdjumiem, Saja petijjuma apliikota sakariba starp inflaciju un ekonomisko aktivitati
Latvija un tas parmainas laika gaita.

Inflacijas un ekonomiskas aktivitates klasiska sakariba un tas parmainas laika gaita
jau sen bijusas attistito valstu pétnieku uzmanibas centra. Ja samazinas ekonomiskas
aktivitates ietekme uz inflaciju (t.i., Filipsa Iikne kliist 1€zenaka), inflacijas limena
paaugstinasanai nepiecieSams vairak kapinat nodarbinatibu un ekonomisko aktivitati.
Tadgjadi 1ezenaka Filipsa Iikne liecina par to, ka centralajai bankai japieliek lielakas
piles, lai sasniegtu noteikto inflacijas mérki. Tomér strukturala ekonomiska politika,
kuras meérkis ir veicinat konkurenci produktu tirgos vai samazinat darba tirgus
nominalo neelastibu, varétu paaugstinat monetaras politikas efektivitati, jo vienlaikus
palielinas Filipsa Iiknes slipums. Lai pareizi veidotu strukturalo politiku,
nepiecieSams zinat, kas nosaka Filipsa Iiknes slipuma parmainas.

Lidz §im giitie pieradijumi nav bijusi vienveidigi, jo atkariba no izp€tes valsts un
izmantota perioda dazos pétijumos noradits uz Filipsa liknes slipuma samazinasanos
(SVF (26), O.Blansars (O. Blanchard), E.Ceruti (E. Cerutti) un L. Samerss
(L. Summers) (8), Dz. H. Stoks (J. H. Stock) un M. V. Votsons (M. W. Watson) (39)),
bet citos pétijumos — uz ta palielind$anos (L. H. Alvaress (L.J. Alvarez) un
A. Urtasuns (4. Urtasun) (1), M. Ridzi (M. Riggi) un F. Venditi (F. Venditti) (35),
S. Oinonens (S. Oinonen) un M. Palovita (M. Paloviita) (31)).

Empiriska literatiira sniedz dazadus Filipsa liknes slipuma parmainu skaidrojumus.
Piemeram, L. Bols (L. Ball), G.N.Mankivs (G. N. Mankiw) un D.Romers
(D. Romer) (2) bija starp pirmajiem autoriem, kuri paradija, ka augsts inflacijas
Iimenis (vai ar1 lielakas inflacijas Itmena svarstibas) var izraisit biezakas cenu
korekcijas — valstis ar augstaku (svarstigaku) inflaciju Filipsa Iiknes slipums tiesam
var biit lielaks. Pretstata tam iesp&jams, ka dezinflacija, ko attistitajas valstis vargja
verot, sakot ar 20. gs. 80. gadiem, samazinaja ekonomiskas aktivitates ietekmi uz
inflaciju (jo cenas izmaksu dé] tika korig€tas retak). Ari SVF (26) uzskata, ka kop$
20. gs. 70. gadu vidus attistitajas valstis novérotais Filipsa Iiknes slipuma sarukums
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saistits ar inflaciju. Tas Iimenim pazeminoties, ar cenu korekcijam saistitas izmaksas
pieaug. Turpreti A. Muso (4. Musso), L. Straka (L. Stracca) un D. van Deiks (D. van
Dijk) (30) secina, ka pek3ns Filipsa liknes slipuma samazinajums eiro zona notika
20. gs. 80. gadu sakuma, t.i., ilgi pirms inflacijas limena pazeminaSanas, kas notika
vienlaikus ar monetaras politikas reZima parmainam eiro zonas valstis. Tad&jadi gan
zema inflacijas Iimena, gan Filipsa liknes mazaka slipuma skaidrojumos p&dgja laika
lielaka uzmaniba veltita monetaras politikas reZima parmainam un augosSajai
valstis var dalgji saistit ar ilgtermina inflacijas gaidu lielaku stabiliz€$anos, jo pieaug
uztic€Sanas centralajam bankam un tiek noteikts inflacijas merkis. O. Blansars,
E. Ceruti un L. Samerss (8) uzsver, ka liclaka monetaras politikas ticamiba ir
galvenais §is sakaribas vajinasanas iemesls. Turklat vini apgalvo, ka pedeja laika
vajakas ekonomiskas aktivitates ietekme uz inflaciju vairakuma attistito valstu kluvusi
statistiski nenozimiga. L1dzigi ar1 Dz. M. Robertss (J. M. Roberts) (36) skaidro Filipsa
liknes slipuma mazinaSanos ar monetaras politikas reakcijas funkcijas parametru
parmainam. Liknes slipums var bt atkarigs arT no ekonomiskas aktivitates apjoma
esoSu/neesosu jaudas ierobezojumu, ka arm nominalas algas/cenu neelastibas dél,
algu/cenu pieaugumam tuvojoties nulles Itmenim. Piem&ram, D. Lakstons
(D. Laxton), G.Meredits (G. Meredith) un D. Rozs (D. Rose) (28) parada, Kka,
ekonomiskajai aktivitatei tuvojoties jaudu robezai, Filipsa Iikne kliist stavaka.
E. de Veirmans (E. De Veirman) (13) apraksta Filipsa liknes slipuma parmainas
Japana, slipuma samazinaSanos skaidrojot ar cenu neelastibu noteico$as inflacijas
sarukumu. Filipsa liknes slipuma samazinasanos lidzigi skaidro art DZ. H. Stoks un
M. V. Votsons (39), noradot uz neelastigdm algam un cenam zemas inflacijas
apstaklos. Runajot par globalizacijas ietekmi uz inflacijas un ekonomiskas aktivitates
sakaribu, $adu skaidrojumu aktualiz&ja K. Borio (C. Borio) un E. Filardo (4. Filardo)
(9), apgalvojot, ka konkurences pieaugums ar&jos tirgos pastiprinaja cenu neelastibu
un samazinaja uznémumu cenu mainas biezumu.

Cita jaunaka tendence literatiira ir noradit, ka inflacijas un ekonomiskas aktivitates
sakariba nostiprinas, nevis samazinas, 1pasi atseviskas eiro zonas valstis. Piem&ram,
L. H. Alvaress un A. Urtasuns (1) secina, ka koeficients, kas izsaka Spanijas inflacijas
atkaribu no iekSzemes ekonomiskas aktivitates sarukuma, peéd€ja laika kluvis
nozimigs un ta absollita vertiba paaugstinajusies; iesp&jams, ka tas notika atbilstosi
nominalas neelastibas limena sarukumam tautsaimnieciba, kas izraisTja biezaku cenu
parskatiSanu. Ar1 M. RidZi un F. Venditi (35) analize Filipsa liknes slipuma parmainas
eiro zona vispar un tas Cetras lielakajas valstis. Vini atklajusi, ka kops 2013. gada
2. pusgada inflacijas cikliskais jutigums paaugstinajies Italija, Francija, Spanija, ka ar1
eiro zona kopuma. Minétie autori lielaku jutigumu skaidro ari ar nominalas
neelastibas samazinaSanos un mazaku skaitu stratégisko papildfaktoru cenu
veidosanas procesa sakara ar butiski saruku$o uzn@mumu skaitu tautsaimnieciba.
Tapat arT S. Oinonens un M. Palovita (31) parada, ka inflacijas jutigums eiro zona
samazindjas Iidz 2005. gadam, augot monetaras politikas uzticamibai un inflacijas
gaidu nozimei. Vienlaikus autori radusi apliecinajumu tam, ka kop$ 2012. gada
Filipsa liknes slipums palielinas, diemZ&l nesniedzot tam skaidrojumu. A. Stevenss
(A. Stevens) (38) izteica lidzigus secinajumus, vienlaikus noradot uz neskaidribam
nesena slipuma kapuma novértéjuma. ST neskaidriba liela méra attiecas uz griittbam
aprékinat ekonomiskas aktivitates sarukuma raditajus pieejamas izlases beigas.
Kopuma iesp€jams, ka $adi secinajumi par Filipsa Iiknes stavuma palielinasanos
galvenokart problému skartajas valstis veidojusies $o valstu produktu un darba tirgos
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pedgjos gados veikto strukturalo reformu dél, kuru mérkis bija samazinat nominalo
neelastibu’.

Dazos pétijumos analiz€tas inflacijas cikliska jutiguma heterogénas norises dazadas
valstis un dazados periodos. Viens no jaunakajiem pétijumiem, ko par inflaciju ASV
veikusi A. Stella (4. Stella) and Dz. H. Stoks (37), parada, ka ASV dazados periodos
Filipsa Iiknes stavums bijis loti mainigs. Inflacijas cikliskais jutigums bija mérens
20. gs. 60. gados, pastiprinajas 70. gados, péc tam nakamaja posma atkal samazinajas,
bet pavisam nesen jau atgriezas 20. gs. 70. gados novérotaja Iimeni. Sada nenoteiktiba
attieciba uz Filipsa Iiknes slipumu varétu biit probléma inflacijas mérka noteikSanai
un centralo banku spg&jai kontrolét inflaciju ar tradicionaliem monetaras politikas
instrumentiem.

Saja pétfjuma novértetas vairakas Filipsa Iiknes specifikacijas Latvijai, izmantojot
10 dazadus ekonomiskas aktivitates merjjumus (mérus). Salidzinajuma ar citiem
ekonomiskas aktivitates mériem bezdarba limena, faktiska un dabiska bezdarba
starpibas (talak teksta — bezdarba starpiba), ka arT potenciala un faktiska razoSanas
apjoma starpibas raditaji (noverteti, izmantojot razosanas funkcijas pieeju; talak
teksta — razo$anas apjoma starpiba) ir piemérotaki inflacijas dinamikas analizé. Saja
pétijuma paradits, ka laika gaitd ekonomiskas aktivitates koeficientiem ir tendence
mainities. Ipasi noradits, ka perioda pirms krizes Filipsa Iikne kluva arvien stavaka,
bet p&c tas — 1€zenaka. Izpétes gaita Sim secinajumam rasti parliecino$i pieradijumi,
lai gan tos pilniba neapstiprina formalie statistiskie testi. Atbilstosi pagaidu liecibam
lielaku cenu parmainu absoliito apjomu un biezaku cenu korekciju apstaklos Filipsa
likne klust stavaka. Tas var€tu atbilst empiriskaja literatiira iepriekS sniegtajiem
atzinumiem par Filipsa ltknes stavaku slipumu cenu korekciju vai ar tam saistito
izmaksu dg€]. Vienlaikus netika giiti pieradijumi tam, ka nominalas algas/cenu
neelastibai  biitu nozimiga loma, jo neapstiprinajas ekonomiskas aktivitates
koeficienta atkariba no pasa ekonomiskas aktivitates raditaja. Tas atbilst vairakumam
secinajumu par Latvijas darba tirgus lielo elastibu.

Pétijums strukturéts $adi. Metodologijas un Filipsa Iiknes novértéjuma izmantoto datu
raksturojums ietverts 2.nodala. Latvijas inflacijas un ekonomiskas aktivitates
sakaribu raksturojoSo raditaju galvenas norises apliikotas 3.nodala. Savukart
4. nodala veltita Filipsa liknes noveért€juma rezultatiem un to interpretacijai, uzmanibu
koncentrgjot uz inflacijas jutiguma pret ekonomisko aktivitati parmainam laika gaita.
Secinajumi sniegti 5. nodala.

' Sk. arT ECB (15).
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2. METODOLOGIJA UN DATI

Filipsa likne jau sen bijusi viens no svarigakajiem makroekonomiskas izpé&tes
elementiem, un ta ir noderigs inflacijas analizes un prognozésanas riks. Inflacijas un
bezdarba sakaribas ideja radusies jau 20. gs. 50. gados, un to sakotng&ji sava pétijuma
(33) 1958. gada izklastija A. V. H. Filipss (4. W. H. Phillips), kas atklaja algu
inflacijas un bezdarba Itmena negativo (apgriezto) savstarp&jo sakaribu Apvienotaja
Karaliste. Inflacijas gaidu ignor&Sanas dé] So ideju vélak kritiz€ja M. Fridmens
(M. Friedman) (18), kur§ ierosinaja papildinat Filipsa likni ar inflacijas gaidu
specifikaciju. Tom&r mikroekonomisko pamatojumu Filipsa Iitkne ieguva tikai
Dz. B. Teilora (J. B. Taylor) un G. Kalvo (G. Calvo) izstradatajos modelos (t.i.,
pamatojoties uz galvenajiem mikroekonomiskajiem jédzieniem un sakaribam un
pilnigi jaunu cenu veido$anas mehanismu). Sie autori izmantoja racionalas (uz
nakotni vérstas) gaidas un sniedza detaliz€tu Filipsa Iiknes mikroekonomisko
atvasinajumu (sk., pieméram, G. Kalvo (10)). Sis atvasinajums, kas pazistams ka
jaunas Keinsa teorijas Filipsa Iikne, parada, ka inflacija ir paslaik gaidamas nakotnes
inflacijas un faktisko robezizmaksu funkcija, kur faktiskas robezizmaksas ir
nenovérojams lielums, ko parasti aizstdj ar ekonomiskas aktivitates mérfjumu?®. Tacu
pedgja laika atzinibu guvis un empiriskaja analize plasi tiek izmantots vél cits Filipsa
sakaribas variants — hibrida jaunas Keinsa teorijas Filipsa Iikne (sk. H. Gali (J. Gali)
un M. Dzertleru (M. Gertler) (19)), kura ieklautas gan racionalas, gan adaptivas
gaidas (aizstaj ar noveloto inflaciju). Tomér joprojam nebeidzas diskusijas par Filipsa
liknes funkcionalo formu un tas specifikaciju mainigo (ne)linearitates un nobizu
struktiiras izteiksmé. Pieméram, K. Borio un E. Filardo (9) sniedz pieradijumus par
globalizacijas augoso ietekmi uz valstu iekSzemes inflaciju; importeto cenu spiediens
atspogulots arT vairakos jaunakos darbos, kas mingti §a pétjjuma ievada.

Ievérojot visus minétos apsveérumus, novértéta sada hibrida jaunas Keinsa teorijas
Filipsa liknes specifikacija:

imp

— e
T = C+ ame_y + Bxe_q + p1¢ + Y _; + & [1],
kur T, apzimé iek$zemes inflaciju, x; ir ekonomiskas aktivitates mérs, 7 — inflacijas
gaidas raksturojoss loceklis un m,* — importétas inflacijas aizstajgjs. Izvélas

skaidrojoSo mainigo ar viena perioda nobidi, maksimiz&jot divu mainigo savstarp&jo
atbilstibu atkarigajam mainigajam.

[1] vienadojuma specifikacija norada, ka aprékinatie koeficienti ir konstanti visa
novertetaja izlasé. Ta ka $a pétjjuma galvenais mérkis ir novertét inflacijas un
ekonomiskas aktivitates sakaribas parmainas laika gaita, [1] vienadojumu aprékina
dazadam datu izlasem. Vispirms aprékins veikts par visu pieejamo izlases periodu,
t.i.,, no 1998. gada 1. ceturk$na lidz 2014. gada 4. ceturksnim. P&c tam analizeti divi
dazadi apaksperiodi —no 2004. gada 1. ceturk$na lidz 2014. gada 4. ceturksnim un no
1998. gada 1. ceturksna Iidz 2011. gada 2. ceturksnim. Visas izlases un divu pirmo
apaksSizlasu rezultatu salidzinajums lauj noveértét liknes parmainas no 2004. gada
sakuma, kuras, iesp&jams, noteica augosais inflacijas limenis. Salidzinajums ar otro
apaksperiodu parada inflacijas cikliska jutiguma jaunakas parmainas, kas attiecas uz
dezinflacijas un zemas inflacijas periodu Latvija. 2011. gada 2. ceturksnis izvélets ka

2 A. Melihovs un A. Zasova (29) sniedza plasaku jaunas Keinsa—Filipsa liknes teorétisko pamatojumu,
detalizeti skaidrojot, kap&c razoSanas apjoma starpibu var uzskatit par piemerotako realo robezizmaksu
aizstajeju.
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sakumpunkts, lai aptvertu neseno zemas inflacijas laiku, kas iezimé kopéejas SPCI
dezinflacijas sakumu®. [1] vienadojums novértéts ar MK metodi.

Nedaudz elastigaka pieeja bitu pielaut, ka [1] vienadojuma koeficienti un
logaritmisko kliidu svarstibas visa izlasé katru ceturksni ir atSkirigas. Tehniski
specifikacija tad rakstama $adi:

i hy
T = Cp + 0Ty + BeXe—g + pemE + Yt“?ilf t+ezg [2],
he=heq + v? [3],

kur & iri.i.d. N(0,1), v, —i.i.d. N(0, /), & un v, ir neatkarigi viens no otra visiem s
un ¢, s # t. Apaksraksts t norada uz koeficientu, t.sk. inflaciju un ekonomisko
aktivitati saistosa koeficienta, atkaribu no perioda.

Modelis noveértéts ar Beijesa (Bayes) metodi un Dz. Primiceri (G. Primiceri) (34)
modelim lidzigo Gibsa paraugu (Gibbs sampler). Pienemts, ka [2] vienadojuma
koeficienti un logaritmisko klidu h, svarstibas atbilst gadijuma klejosanas procesam
(sk. P1. pielikumu).

Petijuma izlase ieklauti dati par iek§zemes inflaciju, ekonomisko aktivitati, import&to
inflaciju un inflacijas gaidu aizstajéju. Apliikoti katra mainiga dazadi varianti (sk.
1. tabulu). Izmantojot So ¢etru mainigo visas iesp&jamas permutacijas, novertéts liels
Filipsa liknes specifikaciju kopums, iegtistot 200 vienadojumu katram inflacijas
mainigajam. Sniegti ceturkSna dati, tie ir sezonali izlidzinati un iegiiti no Eurostat,
EK, Latvijas Bankas un ECB (sikaku informaciju par datiem, to avotiem un
parveidojumiem sk. P1. tabula). Jau noradits, ka datu izlase attiecas uz periodu no
1998. gada 1. ceturksna Iidz 2014. gada 4. ceturksnim, t.i., 68 ceturk$niem®.

P&tijuma izmantoti $adi tris uz SPCI balstiti iekszemes cenu inflacijas raditaji: kopeja
SPCI inflacija, SPCI pamatinflacija (t.i., SPCI, neietverot energiju un partiku) un
SPCI pamatinflacija, ja nodoklu likmes ir nemainigas (bez netieso nodoklu ietekmes).
Privata patérina deflators novertéjuma izmantots ka alternativa uz SPCI balstitajiem
inflacijas raditajiem. Visbeidzot ietverti arT divi iekSzemes algu inflacijas raditaji —
atlidziba vienam nodarbinatajam un stundas atlidziba.

3[1] vienadojuma apréekins veikts, otrajam apak$periodam izmantojot citu sakumpunktu, t.i., 2010. gada
2. ceturksni, un sniedzot parskatu par novertéjuma rezultatu atskirtbam.

4 Sadi raditaji ir iznemumi: SPCI pamatinflacija, ja nodoklu likmes ir nemainigas, un atlidziba vienam
nodarbinatajam (abi pieejami no 2000. gada 1. ceturksna), stundas atlidziba (pieejams no 2002. gada
1. ceturk$na), kop€ja nodarbinatiba (pieejams no 2000. gada 1. ceturksna), istermina bezdarbs (pieejams
no 2002. gada 1. ceturk$na) un recesijas radita bezdarba starpiba (pieejams no 2000. gada 4. ceturksnpa).
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1. tabula
Mainigo saraksts

Iekszemes inflacija Kopgja SPCI

SPCI, neietverot partiku un energiju (SPCI pamatinflacija)

Privata patérina deflators

SPCI, neietverot partiku un energiju, ja nodoklu likmes ir nemainigas
Atlidziba vienam darbiniekam

Stundas atlidziba

Ekonomiskas IKP salidzinamajas cenas

aktivitates raditaji Privatas investicijas salidzinamajas cenas
Razo$anas apjoma starpiba (RF)
Razosanas apjoma starpiba (HP)

Jaudu izlietojums

Kopgja nodarbinatiba

Bezdarba ltmenis

Istermina bezdarbs

Bezdarba starpiba

Recesijas radita bezdarba starpiba (Dz. H. Stoks un M. V. Votsons
(39)

Importeta inflacija Importa deflators

Konkurentu importa cenas
Eiro zonas razo$anas apjoma starpiba (ECB aprekins)

Eiro zonas razoSanas apjoma starpiba (pirmais novertéjums;
M. Jarocinskis (M. Jarocinski) un M. Lenca (M. Lenza) (27))

Eiro zonas razo$anas apjoma starpiba (otrais novertgjums;
M. Jarocinskis un M. Lenca (27))

Inflacijas gaidas Pagatnes (ieprieksgja) inflacija

Uz pat@rétaju aptaujam balstitas inflacijas gaidas
Uz patérétaju aptaujam balstitas cenu tendences ped&jos 12 meénesos

Uz pat@rétaju aptaujam balstitas cenu tendences nakamajos
12 ménesos

Piezimes. RF apzim& novertéjumu ar razoSanas funkciju, HP — novértéjumu ar Hodrika—Preskota filtru.
Dati par eiro zonas razoSanas apjoma starpibu, attiecigais M. Jarocinska un M. Lencas (27) novertgjums
un konkurentu importa cenas iegiitas no ECB.

Petijuma izmantots liels skaits ekonomiskas aktivitates mérijjumu, t.sk. ekonomiskas
aktivitates faktiskie raditaji (IKP, privatas investicijas salidzinamajas cenas un jaudu
izlietojuma Itmenis) un ar darba tirgu saistiti raditaji (kop&ja nodarbinatiba, bezdarba
Iimenis un istermina bezdarbs, lai precizak atspogulotu to bezdarbnieku dalu, kuri
piedalas algu veidoSanas procesa, jo ilgtermina bezdarbnieku loma $aja zina ir mazaka
darba iemanu zuduma d&l bezdarba periodos). Turklat petijjuma izmantoti ar1 Cetri
ekonomiskas aktivitates raditaji, kurus aprékina ka novirzes no paredzeta potenciala
bezdarba limena (bezdarba starpibas) un razoSanas apjoma starpibas. [zmantoti divi
iek§zemes razo$anas apjoma starpibas varianti; viens no tiem balstits uz RF pieeju’,
bet otrs iegiits, izmantojot statistisko datu izlidzinaSanas metodi (de-trending

s Sikak sk. K. Haviks (K. Havik), K. Makmorovs (K. McMorrow), F. Orlandi (F. Orlandi) u.c.
(22).
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technique), ti., Hodrika—Preskota filtru®. Lidzigi ieklauj ari divas alternativas
bezdarba starpibas, no kuram vienu noverte ka faktiska bezdarba limena un NAIRU
starpibu’, bet otra ir konceptuali aizgiita no Dz. H. Stoka un M. V. Votsona (39) un
aprékinata ka bezdarba novirze no minimala Itmena Saja ceturksni un ieprieksejos
11 ceturksnos.

Savukart importéeto inflaciju aizstaj gan tiesi ar importa deflatoru un Latvijas
konkurentu importa cenu indeksu (Latvijas 50 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
videjas svértas eksporta cenas® atbilstodi $o valstu Tpatsvaram Latvijas argja
tirdznieciba), gan netiesi, ieklaujot modeli eiro zonas razoSanas apjoma starpibas tris
dazadus novértejumus. Eiro zonas razoSanas apjoma starpibas pirmo novertéjumu
sniedz ECB, kas arT izmanto minéto standarta RF pieeju. Pargjie eiro zonas raZoSanas
apjoma starpibas novert€jumi aizgiiti no M. Jarocinska un M. Lencas pétijuma (27),
kura raZoSanas apjoma starpibas noverte§juma izmantotas vairakas Beijesa dinamiska
faktoru modela specifikacijas. Viena no tam balstas uz t.s. sekularas stagnacijas
hipotézes versiju (sk. R. Dz. Gordons (R.J. Gordon) (20)) ar pienémumu, ka
potencialais izlaides kapuma temps péc krizes ir loti l1eéns. Cita specifikacija gan
norada tikai uz potencialas izaugsmes paléninaSanos. Janem véra, ka valttas kurss
[1] vienadojuma ka skaidrojos$s mainigais nav izmantots, bet ta ietekme tiek netiesi
nemta vera ar importétas inflacijas starpniecibu.

Literatiira infldcijas gaidam parasti sastopami divi standarta raditaji. Pirmkart, tas ir
no tirgus situacijas atkarigas inflacijas gaidas, kuras izmantoti finanSu instrumenti, lai
ieklautu gaidamas inflacijas norises. Otrais plasi izmantotais inflacijas gaidu raditajs
balstas uz profesionalu prognozetaju veiktajiem apsekojumiem. DiemZel tirgus
konjunktiiras noteiktas inflacijas gaidas par Latviju nav pieejamas, jo trukst attiecigu
finanSu instrumentu un finansu tirgus ir mazs; savukart profesionalu prognozeétaju
apsekojumi Latvija netiek veikti. Tomer valstT ir vairakas bankas, kas neregulari veido
prognozes. Saja pétfjuma izmantoti tris citi raditaji, kas balstas uz EK ménesa
patérétaju apsekojumu rezultatiem, kuros ieklauta ari Latvija. Sie raditaji izsaka
patérétaju pedéjo 12 ménesu un nakamo 12 méneSu cenu tendencu uztveri, ka ar1
kvantific€tas patérétaju inflacijas gaidas, izmantojot vienu no varbiitibas metodes
variantiem (sk. Dz. A. Karlsona (J. 4. Carlson) un M. Parkina (M. Parkin) metodi
(11), ko modificgja R. Bacelors (R. Batchelor) un A. Ors (4. Orr) (3))°. Pieradijies,
ka salidzinajuma ar profesionalo prognozetaju veiktajam prognozem paterétaju gaidas
ir labaks inflacijas gaidu paredzamo noriSu aizstaj&js saistiba ar mazajiem un vid€jiem
uznémumiem (sk. O. Kuabionu (O. Coibion) un J. Gorodnicenko (Y. Gorodnichenko)
(12)).Vienlaikus jauzsver, ka petijuma analiz€tas vid€ja termina inflacijas gaidas, kas
aptver 1 gadu. Nespgja analizet ilgtermina gaidas ir §2 petijuma potenciala nepilniba.

¢ Sikak par HP filtru sk. R. Dz. Hodriks un E. C. Preskots (24). Novertgjuma izmantota A standarta
vertiba (1 600).

" NAIRU novert&jums ir dala no razoSanas apjoma starpibas aprékina saskana ar RF pieeju, ka lietots
K. Havika, K. Makmorova, F. Orlandi u.c. darba (22).

8 Sikaku konkurentu importa cenu aprékina aprakstu sk. K. Hubrihas (K. Hubrich) un T. Karlsona
(T. Karlsson) darba (25).

% So pieeju Latvijas datiem izmantojis K. Benkovskis (4), pétot inflacijas gaidu nozimi inflacijas
veido$anas procesa jaunajas ES valstis.
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3. INFLACIJA UN EKONOMISKA AKTIVITATE LATVIJA: RADITAJU NORISES

Saja nodala apliikota cenu un algu inflacijas noriSu saistiba ar ekonomiskas aktivitates
dinamiku Latvija un sniegti varbiit€ji pieradijumi §is sakaribas parmainam dazados
periodos.

Jaunakas ar inflaciju saistitas norises Latvija var aptuveni attiecinat uz trim noteiktiem
periodiem. Pirmais periods ir zemas un stabilas inflacijas laiks lidz 2004. gada
maijam, kad Latvijas pievienojas ES. Otro periodu raksturo lielas inflacijas svarstibu
amplitidas tautsaimniecibas uzplaukuma, lejupslides un ekonomiskas aktivitates
atjaunoSanas apstaklos, t.i., no 2004. gada 1. ceturkSna lidz 2011. gada 2. ceturksnim.
TreSaja perioda no 2011. gada 3. ceturksna, t.i., peckrizes situacija, Iidz 2014. gada
4. ceturksnim tika noverots inflacijas sarukums un loti zems inflacijas [imenis. Jau
mingts, ka periodu dalijums izv€l&ts atbilstosi kop&jas SPCl inflacijas gada pieauguma
tempam°.

Sie tris periodi vérojami, analizgjot jebkuru no inflacijas mériem. Tomér, salidzinot
dazadus cenu inflacijas raditajus, uz deflatoriem balstitie raditaji skiet svarstigaki par
raditajiem, kas balstiti uz SPCI, jo ietver dazus loti nestabilus komponentus,
piem&ram, IKP deflatora ietverts investiciju deflators (sk. 1.a att.). Stabilakais un ar
ekonomisko aktivitati ciesak saistitais raditajs ir SPCI pamatinflacijas raditajs. Taja
neietilpst energijas un partikas cenas, kas starptautiskajos tirgos ir loti nestabilas
piegades Soku, geopolitisko norisu vai citu griti paredzamu notikumu dg|. Pieméram,
sartiko$o energijas un partikas cenu negativa ietekme uz pamatinflaciju Latvija un eiro
zona kop$ 2014. gada ir bitiska.

Kopuma algu un cenu norisu tendences bijusas Iidzigas. Tomer, sakot ar 2012. gadu,
algu pieaugums ir straujaks neka cenu kapums (sk. 1.b att.). Krizes laika algas Latvija
tika butiski samazinatas, tadéjadi veidojoties pozitivai produktivitates un algu
starpibai. Tadgjadi Sos peckrizes laika notikumus dal&ji var uzskatit par min&to
pozitivo starpibu kompensgjoSiem faktoriem. Cits iesp&jamais iemesls tam, kapéc,
pieaugot algam, cenas nepaaugstinas, saistits ar Latvijas majsaimniecibu augsto
parada Iimeni un nepiecieSamibu atmaksat lielos pirmskrizes perioda paradus.
Visbeidzot liels izejvielu cenu sarukums lauj uzn€mumiem paaugstinat atlidzibu
saviem darbiniekiem, neizjutot izmaksu spiedienu.

19 Kopgja SPCI inflacija $ajos trijos periodos vid&ji bija attiecigi 2.8%, 6.6% un 1.3%.
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1. attels
Latvijas iek§zemes inflacijas raditaju norises

W=

(salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu; %)

a) Cenu inflacija (1998. g. 1. cet.—2014. g. 4. cet.) b) Algu inflacija (2001. g. 1. cet.—2014. g. 4. cet.)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Vienibas darbaspeka izmaksu gada pieauguma tempa un atlidzibas vienam nodarbinatajam raditaji pieejami kops
2001. gada 1. ceturksna, bet stundas atlidzibas raditaji — kops 2003. gada 1. ceturksna.

Diskusija par inflacijas un ekonomiskas aktivitates sakaribu dazados avotos parasti
aplukots plass ekonomiskas aktivitates raditaju klasts. Tie atSkiras ne tikai nozimes,
bet arT attistibas gaitas zina. Labi zinams, ka ar plasak izmantotajiem ekonomiskas
aktivitates raditajiem — razoSanas apjoma starpibu un bezdarba starpibu — saistita liela
nenoteiktiba, 1pasi realaja laika (sk., pieméram, A. Orfanidis (4. Orphanides) un
S. van Nordens (S. van Norden) (32)). So starpibu vértibas atkarigas arf no izvélétas
metodologijas un péc tam paklautas biezai un plasai parskatiSanai. Tapéc talak
pétljuma izmantoti gan Sie divi nenovérojamie ekonomiskas aktivitates méri, kuru
novertéSana jaizmanto dazadas statistiskas datu izlidzinaSanas vai modeléSanas
metodes, gan ar1 viegli pieejami aktualie makroekonomiskie raditaji. 2. attéla a) un
b) dala attiecigi sniegti gan ar bezdarbu un produkcijas izlaidi saistitie ekonomiskas
aktivitates méri, gan makroekonomiskie raditaji. Par diviem atSkirigajiem raZoSanas
apjoma starpibas raditajiem (viens balstas uz HP filtru, otrs — uz RF pieeju) janorada,
ka kopuma to tendences ir lidzigas. To lielaka savstarp€ja neatbilstiba noverota
2008. gada, sakoties ekonomiskajai lejupslidei. Uz RF balstita razoSanas apjoma
starpiba tieSak neka uz HP filtru balstitais raditajs vestija par krizes tuvosanos. Par
ekonomiskas aktivitates raditaju, kas saistits ar bezdarbu, jaatceras, ka bezdarba
Iimena parmainam var biit gan strukturals, gan ciklisks raksturs. 2. attéls rada, ka no
20. gs. 90. gadu beigdm lidz 2005. gadam pastavigi sartikosais bezdarbs bija
strukturals, jo bezdarba starpiba svarstfjas ap nulli. Starpiba kluva negativa,
tautsaimniecibai uzplaukstot, un krizes laika, pasliktinoties situacijai darba tirgd, tas
zime mainijas. Vislielaka bezdarba starpiba tika sasniegta 2009. gada vidii, bezdarba
Iimenim paaugstinoties virs 20%. Skiet, ka 2014. gada darba tirgli izveidojas
lidzsvars.
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2. attéls

Latvijas ekonomiskas aktivitates raditaju attistibas gaita
(salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu; %)

a) Uz raZoSanas apjomu balstiti raditaji
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= RazoS$anas apjoma starpiba (HP)
= = RazoSanas apjoma starpiba (RF)
""" Jaudu izlietojums (%; laba ass)

Avoti: Eurostat un autoru apréekini.
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Piezime. Recesijas laika bezdarba dati pirms 2000. gada 4. ceturk$na nav pieejami.

3. att€ls sniedz ieskatu vairdku cenu un algu inflacijas raditaju un ekonomiskas
aktivitates raditaju savstarpgja sakariba, paradot pielagotas regresiju Iinijas un R
Atspoguloti Cetri inflacijas raditaji (kop&ja SPCI inflacija, SPCI pamatinflacija,
privata patérina deflators un atlidziba vienam nodarbinatajam) attieciba pret
ekonomiskas aktivitates raditajiem — bezdarba lIimeni, bezdarba starpibu un razosanas
apjoma starpibu (pamatojoties uz RF pieeju).

3. attéls

Inflacijas un ekonomiskas aktivitates raditaju sakariba

Kopéja SPCI
un energiju)

a) Bezdarba Iimenis

b) Bezdarba starpiba
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Avoti: Eurostat un autoru aprekini.
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Piezimes. Punktu izkliedes diagrammas izmantoti ceturksSna dati perioda no 1999. gada 1. ceturk$pa lidz 2014. gada
4. ceturksnim (attiecigais atlidzibas vienam nodarbinatajam datu periods —2001. gada 1. ceturksnis—2014. gada 4. ceturksnis).
Bezdarba dati ir sezonali izIidzinati, kop&ja SPCI inflacija un SPCI pamatinflacija, ka arT atlidziba vienam nodarbinatajam
sniegta gada parmainu tempa izteiksmg, bet bezdarba starpiba un razoSanas apjoma starpiba izteikta procentos no potenciala.
Visi ekonomiskas aktivitates raditaji ir ar viena perioda nobidi.

4. attéls

3. attels liecina, ka no 1999. gada 1. ceturk$na Iidz 2014. gada 4. ceturksnim inflacijas
un ekonomiskas aktivitates sakariba kopuma, Skiet, bijusi samera speciga. Sada
vienkarSota ietvara atkariba no izveléta méra ar ekonomiskas aktivitates svarstibam
var izskaidrot Iidz pat 70% no inflacijas raditaju parmainam. Novérota labaka bez-
darba un SPCI pamatinflacijas atbilstiba, ja R> = 0.74. Savukart salidzinajuma ar
raditajiem, kas balstiti uz bezdarbu, razoSanas apjoma starpibas sakariba ar inflaciju
ir vajaka. Nemot véra $§a pétijuma galveno uzdevumu analizét inflacijas jutiguma
parmainas laika atkariba no ekonomiskas attistibas cikla, atseviski apliikoti art minétie
tris apaksSperiodi (1999. gada 1. ceturksnis—2003. gada 4. ceturksnis, 2004. gada
1. ceturksnis—2011. gada 2. ceturksnis un 2011. gada 3. ceturksnis—2014. gada
4. ceturksnis). SPCI pamatinflacijas mainiga atkariba no bezdarba Iimena un
razoSanas apjoma starpibas (citus inflacijas raditajus sk. ari P1. att.) paradita 4. attela.

SPCI pamatinflacijas un ekonomiskas aktivitates sakariba

a) Bezdarba Itmenis

b) Uz RF balstita raZoSanas apjoma starpiba
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Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.
Piezimes. SPCI inflacija atzim&ta uz y ass, ekonomiskas aktivitates mérs — uz x ass. Ekonomiskas aktivitates raditajs ir ar viena

perioda nobidi.

Attela redzams, ka otraja apaksperioda (no 2004. gada 1. ceturkSna Iidz 2011. gada
2. ceturksnim), kad bija raksturigas lielas cenu parmainas, inflacija bija procikliska
lielaka méra neka par€ja izlases perioda. Vienlaikus no 2011. gada 3. ceturk$na
noverotais razoSanas apjoma pieaugums un zemaks bezdarba limenis neradija SPCI
pamatinflacijas kapumu. Turklat $aja apakSperioda SPCI pamatinflacijas un razoSanas
apjoma starpibas saistibas koeficients ir negativs, bet atbilstiba ir nieciga. Tadgjadi
provizoriski pieradijumi liek domat, ka laika gaita inflacijas cikliskais jutigums var
mainities. Perioda ar lielam cenu svarstibam novérota spéciga pozitiva (negativa)
inflacijas un razoSanas apjoma starpibas (bezdarba limena) sakariba, bet pargja
perioda ta, Skiet, bijusi nemainiga.

Sis vienkar$as izkliedes diagrammas neatspogulo citu faktoru iesp&jamo biitisko
ietekmi uz inflaciju. Nakamaja nodala veikta pamatigaka inflacijas un ekonomiskas
aktivitates sakaribas parmainu izpé€te, lielu uzmanibu veltot importetas inflacijas un
inflacijas gaidu ietekmei.
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4. EMPIRISKIE REZULTATI

Lai izpétitu inflacijas un ekonomiskas aktivitates savstarp&jas sakaribas mainigumu,
Saja pétijuma veikti divi vingrinajumi. Pirmaja vingrindjuma, izmantojot divas
dazadas datu izlases, novertéta liela Filipsa Iitknu kopa ar laika nemainigiem
koeficientiem un sniegts ekonomiskas aktivitates mainigo koeficientu salidzinajums.
Otraja vingrinajuma pielautas koeficientu parmainas, novert§juma izmantojot
detalizétak izstradatu panémienu. Ta priekSrocibu salidzinajuma ar pirmo
vingrinajumu nosaka tas, ka noverte§juma izmanto Beijesa metodi, kas 1pasi piem&rota
mazam datu izlas€m. Vienlaikus iesp&jams aprekinat ekonomiskas aktivitates
koeficientu katra laika punkta visa $aja petijuma izmantotaja datu izlasé. Tadgjadi ar
otro vingrinajumu tiek nostiprinata pirmaja vingrinajuma iegtito rezultatu stabilitate.
Visbeidzot tiek iegiita lielaka parlieciba par faktoriem, kuri nosaka ekonomiskas
aktivitates koeficientu parmainas laika.

4.1. Filipsa Iikne ar laika nemainigiem (fiksétiem) koeficientiem

Katram iek$zemes inflacijas raditajam aprékinats 200 vienadojumu, aptverot visus
ekonomiskas aktivitates, importétas inflacijas un inflacijas gaidu raditaju variantus
atbilstosi 1. tabulai. Citu skaidrojoSo mainigo koeficienti nav tik dzili analizgti, jo Saja
pétijuma tam ir otrskiriga nozime.

SPCI pamatinflacijas'' aprékina modelos visas trijas datu izlasés (pilnaja izlasé no
1998. gada 1. ceturk$na lidz 2014. gada 4. ceturksnim un divas apaksizlasés no
1998. gada 1. ceturksna Iidz 2011. gada 2. ceturksnim un no 2004. gada 1. ceturkSna
lidz 2014. gada 4. ceturksnim) ekonomiskas aktivitates raditaji vairakuma gadijumu,
kad izmanto bezdarba starpibu, razoSanas apjoma starpibu (ko novérté ar RF pieeju)
vai bezdarba [imeni, ir statistiski nozimigi (sk. 2. tabulu). Savukart jaudu izlietojums
un recesijas noteikta bezdarba starpiba, Skiet, ir nenozimiga vairak neka pusei visu
triju periodu specifikaciju. Salidzinajuma ar RF pieeju ar HP filtru aprékinatas
raZo$anas apjoma starpibas statistiska piemérotiba ir mazaka'?. Inflacijas jutigums
pret ekonomisko aktivitati biitiski atSkiras'® atkariba no izvéléta ekonomiskas
aktivitates raditaja, inflacijai viskrasak reag€jot uz bezdarba starpibas un bezdarba
limena raditajiem.

Inflacijas gaidu koeficients ir nozimigs vairakuma specifikaciju, 1pasi pilnaja izlase
un tad, kad inflacijas gaidu raditaju aprékina ar DZ. A. Karlsona un M. Parkina (11)
metodi. Parsteidz tas, ka importéta inflacija daudzos gadijumos nav statistiski
nozimiga, lai gan tas nav pieradijums, ka Latvijas iekSzemes inflaciju neietekmé
globalas inflacijas spiediens. Globalas inflacijas ietekme uz inflaciju Latvija varétu
izpausties ilgaka perioda, ko nevar paradit ar vienu nobidi, kas izvE€léta Saja
pétijuma’®,

' Pettjuma SPCI pamatinflacija regresija izmantota ka inflacijas méra etalons, jo ta vairak atbilst redlajai
iekSzemes aktivitatei.

12 Ar HP filtru iegiitas razo$anas apjoma starpibas sliktais rezultats var atspogulot vairakas HP filtra
izmantosSanas nepilnibas, aprékinot produkcijas izlaides potencialo Iimeni, t.sk. beigu punkta problemu
un neskaidribu par pareizas A vértibas izvéli.

13 Ta ka ekonomiskas aktivitates raditaji zimes zina ir standartiz&ti un homogenizéti pirms ievieto$anas
regresija, ekonomiskas aktivitates raditaja koeficientu vertibas iespgjams salidzinat.

14 Detalizeti model&sanas rezultati pieejami p&c pieprasijuma.
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2. tabula
SPCI pamatinflacijas jutiguma pret ekonomiskas aktivitates raditaju novertéjums divas izlases
Ekonomiskas aktivitates mérs 1998. g. 1. cet— | 2004.g. 1. cet— | 1998.g. 1. cet— Indikacija
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.
Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne p&c Likne peéc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 0.62 12/20 NA 0/20 077 12720 NA 18zenaka
Realas investicijas 0.55 16/20 NA 0/20 0.60  14/20 NA 1€zenaka
Razosanas apjoma starpiba (RF) 0.82  16/20 .12 15/20 1.28  19/20 stavaka leézenaka
Razosanas apjoma starpiba (HP) 0.71 8/20 .21 18/20 1.14 7/20 stavaka 1ezenaka
Jaudas izlietojums -0.07 6/20 1.05 8/20 0.01 6/20 stavaka stavaka
Kopgja nodarbinatiba 0.40 6/20 NA 0/20 0.60 10/20 NA 1&ézenaka
Bezdarba [imenis 097  20/20 1.27 20720 1.59 11720 stavaka 1€zenaka
Istermina bezdarba Iimenis 1.05  11/20 .34 10/20 2.17 5/20 stavaka leézenaka
Bezdarba starpiba L.11 20720 145 14/20 1.63  19/20 stavaka 1ezenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 0.52 8/20 0.95 4/20 0.56 5/20 stavaka 1&ézenaka

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas vidgja lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozime, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstatéti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas Itmenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem mériem ir ar1 pretgja zime. Likne p&c 2003. gada 4. ceturksna iegtta, salidzinot
koeficientus 1998. gada 1. ceturkSna—2014. gada 4. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturksna—2014. gada
4. ceturk$na izlasg, bet likne péc 2011. gada 2. ceturkSna iegiita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 1998. gada 1. ceturk§na—2014. gada 4. ceturksna izlasg.

Analizgjot parmainas SPCI pamatinflacijas un dazadu ekonomiskas aktivitates
raditaju sakariba visos trijos periodos, var izdarit §$adus secinajumus. Pirmkart, Skiet,
ka Filipsa Iikne kops$ 2004. gada kluvusi stavaka, iesp&jams, liela cenu kapuma del.
Otrkart, nesenaja loti zemas inflacijas perioda ekonomiskas aktivitates koeficienta
vertiba saruka un Filipsa likne kluva 1€zenaka. 5.a attéla redzams, ka vairak neka 75%
no abu periodu (1998. gada 1. ceturksnis—2014. gada 4. ceturksnis un 1998. gada
1. ceturksnis—2011. gada 2. ceturksnis) novértéto izlasu specifikacijam liecina, ka
SPCI pamatinflacijas jutigums pret ekonomiskas aktivitates parmainam samazinajies
péc 2011. gada 2. ceturksna.'® Ipasi uzskatami (95% gadijumu) tas redzams, ja analize
ekonomiskas aktivitates koeficientus, kas ir statistiski nozimigi abos periodos (sk.
5.batt.).

Novertgjuma rezultati atbilst ieprieks€ja nodala aplikotajam raditaju noris€m un
[1] vienadojuma apr€kinam, izmantojot 1.tabula sniegtos iekSzemes inflacijas
alternativos raditajus (novértdjuma rezultatus sk. P2.tabula un P2. att.'®). Tomer
statistiski nozimigo ekonomiskas aktivitates koeficientu skaits sartk, 1pasi ja izmanto
kopgjas SPCI inflacijas raditaju un privata patérina deflatora parmainas. Sads
secinajums saistits ar to, ka abi inflacijas raditaji ietver vairakus svarstigus
komponentus, pieméram, energijas un partikas cenas, kuri liela méra atkarigi no

15 Parbaudits arf treSais modelis ar sakumpunktu 2010. gada 2. ceturksni, nevis 2011. gada 2. ceturksn,
(sk. P3. tabulu). Apréekina rezultati ir Iidzigi, lai gan nedaudz samazinajies to vienadojumu skaits, kuri
liecina par 1€zenaku Filipsa Iikni (83 : 87). Tadgjadi rezultati apstiprina, ka Filipsa Itkne p&c krizes kluva
lézenaka, tomer nevar precizi noteikt §adu parmainu sakumu. Tacu §is nav viens no svarigakajiem §a
pétijuma jautajumiem.

16 Petijuma parbaudits ari SPCI, neietverot energiju, partiku un administrativi regulétds cenas, un
secinajumi nav kvalitativi atskirigi.
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5. attels
SPCI pamatinflacijas jutiguma attieciba pret dazadiem ekonomiskas aktivitates raditajiem
parmainas péc 2011. gada 2. ceturk$na

a) Visi gadijumi

izlase: 1998. g. 1. cet.—2014. g. 4. cet.

-5

-1.0

norisém starptautiskajos izejvielu tirgos un nav ciesi saistiti ar notikumiem iekS§zemes
realaja tautsaimnieciba. Turklat salidzinajuma ar citiem inflacijas raditajiem ar
korigéto R? noteiktd raditaja izskaidroSanas sp&a ir daudz lielaka gan SPCI
pamatinflacijai, gan SPCI pamatinflacijai, ja nodoklu likmes ir nemainigas (visam
200 specifikacijam R? vidgji parsniedz 0.8). Zemaka izskaidroSanas spéja konstatéta
privata patérina deflatoram (vidgji R* = 0.40) un ar algu saistitajiem inflacijas
raditajiem (R?ir aptuveni 0.3-0.4).

b) Svarigakie gadijumi
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izlase: 1998. g. 1. cet.—2011. g. 2. cet.

izlase: 1998. g. 1. cet.—2011. g. 2. cet.

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.

Piezimes. Ar ziliem punktiem apziméti dazadu ekonomiskas aktivitates raditaju koeficienti divas datu izlasés. Punktu klasteri
zem 45° linijas liecina, ka pilnaja izlasé koeficientu vertibas ir mazakas neka isaja izlas€, noradot, ka Filipsa likne klust
leézenaka.

Kopuma var secinat, ka modeli ar SPCI pamatinflacijas novertg§jumu ir atbilstosaki
neka modeli ar citiem iekizemes inflacijas raditajiem. Skiet, ka piemérotibas zina
bezdarba limenis, bezdarba starpiba un raZoSanas apjoma starpiba (RF) ir labakie
ekonomiskas aktivitates raditaji.

Lai gan aprékinu rezultati lielakoties liecina, ka §a p€tijuma galvenais izpéetes
objekts — Filipsa likne — nesenaja perioda kluva 1€zenaka, var rasties pamatotas bazas,
vai $ada liknes lejupslide ir statistiski nozimiga. Lai to noskaidrotu, veikti divi testi.

Vispirms tiek apskatita fiktivas standarta liknes pieeja, [4] vienadojuma izmantojot
divu dazadu periodu dazadas Filipsa liknes. Visiem ceturkSniem p&c 2011. gada
2. ceturk$na [4] vienadojuma ievieto fiktivo mainigo, kas vienads ar 1 (dummy = 1),
lai ekonomiskas aktivitates koeficients treSaja perioda ir vienads ar {3 + B,. Perioda
pirms 2011. gada 2. ceturkSna izmanto fiktivo mainigo, kas vienads ar nulli
(dummy = (), un tas nozimé, ka ekonomiskas aktivitates koeficients gan pirmaja, gan
otraja perioda ir 3. Negativs un statistiski nozimigs B’ liecina par Filipsa liknes
lézenuma statistisko nozimibu:

T, =C+am_, + (B + B,dummy)xt_1 + pmy + ynirff + & [4].
Rezultati rada, ka Itknes slipuma parmainas 34 specifikacijas ir statistiski nozimigas;
tadgjadi liecibas par ieprieks konstateto Filipsa Iiknes lejupslides statistisko nozimi
nav neparprotamas. Tomér Iiknes fiktiva mainiga zime, ka gaidits, gandriz visos
gadijumos ir negativa, un, ja notikuSas ekonomiskas aktivitates koeficienta parmainas,
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tas patie$am raksturojusi Filipsa liknes slipuma samazinasanas'’. Turklat treais
periods aptver saméra mazu noveérojumu skaitu, kas var€tu biit par pamatu liknes
negativo parmainu nelielajai statistiskajai nozimibai.

Pec tam tika veikts strukturala partraukuma tests, ko izstradaja B. E. Hansens
(B. E. Hansen) (21). Hansena LM testa statistika izmantota, lai parbauditu kop&jo
parametru stabilitati (sk. P4. tabulu). Filipsa liknes 36 specifikacijas kopigi visiem
parametriem 10% Itmeni iesp&jams noraidit nulles stabilitates hipotézi, kas liek domat
par viena vai vairaku parametru strukturalo partraukumu'®, Svarigi atzimét, ka $ajas
specifikacijas ietilpst $a pétijjuma vislabakie ekonomiskas aktivitates raditaji, t.i.,
razosanas apjoma starpiba, bezdarba starpiba un bezdarba Itmenis.

Kopuma §aja nodala veikta analize liecina, ka Filipsa likne péc krizes kliist 1ézenaka,
un, izmantojot dazadus inflacijas un ekonomiskas aktivitates raditajus, rezultati
saglabajas stabili. Diemz€l formalos statistiskos testos tiem netiek giits parliecinoSs
apstiprinajums. Statistisko testu trikumus var noteikt arT saméra 1sais periods, kura
Filipsa Iikne kluvusi lézenaka, mazinot tradicionalo testu nozimi. Turklat, ja izradas,
ka slipuma koeficients ir statistiski nozimigs, tas patiesam ir mazaks, pievienojot
jaunakos noverojumus. Kopuma var neparprotami secinat, ka, ja arT pédgja laika
bijusas Filipsa liknes parmainas, tam bijusi lejupvérsta tendence. P&tijuma nav rasts
apstiprinajums Filipsa Iiknes slipuma kapumam.

4.2. Filipsa Iikne ar laika mainigiem koeficientiem

Otraja vingrinajuma novértéta hibrida Filipsa likne ar laika mainigu SPCI
pamatinflacijas jutigumu pret trim ekonomiskas aktivitates raditajiem ar labako
statistisko piemeérotibu ieprieks€ja nodala sniegtaja ietvara. Konkréti ar 2. nodala
aprakstito pieeju tiek novertéts [2] vienadojums, par ekonomiskas aktivitates meériem
1zmantojot razoSanas apjoma starpibu (RF), bezdarba starpibu un bezdarba Iimeni.

Novertejuma rezultati apstiprina inflacijas cikliska jutiguma variacijas laika gaita. Tie
rada, ka pirms krizes cikliskais jutigums strauji pastiprinajas — par to liecina stavaka
Filipsa Itkne. ST tendence pierima 2010. gada sakuma, Latvijas tautsaimniecibai un
cenu dinamikai sasniedzot viszemako punktu. Ja ekonomiskas aktivitates mérs bija
razosanas apjoma starpiba un bezdarba Iimenis, péc tam likne kluva lézenaka, bet
inflacijas un bezdarba starpibas sakaribas koeficients kopuma bija stabils.

Var noverot lidzigas ekonomiskas aktivitates koeficienta parmainas laika ar1 citiem
iekSzemes inflacijas raditajiem (sk. P3. att.).

17 Rezultati ir Iidzigi, ja par sakumpunktu izvélas 2010. gada 3. ceturksni.

18 Lasitajam nevajadz&tu interpretét statistiski nozimigo gadijumu bieZumu ka varbiitibu, ka Filipsa
liknei ir strukturals partraukums. Filipsa liknes specifikaciju skaits jauzskata par stabilitates papildu
parbaudi.

18
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6. atteéls
Laika mainigs SPCI pamatinflacijas jutigums pret trim ekonomiskas aktivitates raditajiem
a) Filipsa liknes slipums: raZoSanas apjoma starpiba b) Filipsa Iiknes slipums: bezdarba starpiba
0.55 02
0.50 0.3
045 —0.4
0.40 0.5
035 0.6
030 0.7
025 0.8
0.20 0.9
0.15 -1.0 :
0.10 + : b b i ; 0.10 -1.1 3
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 1999 2001 2003 2007 201 2013
¢) Filipsa liknes slipums: bezdarba Iimenis
16-25 75-84
mm 25-75 = Mediana

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.
Piezime. Attels rada ekonomiskas aktivitates koeficienta medianas novertejumu dazadiem ekonomiskas aktivitates mériem un
50% un 68% konfidences intervalus.

Petijuma aprékini liecina, ka, paaugstinoties inflacijai, var pieaugt ari ekonomiskas
aktivitates koeficienti, bet, inflacijai sariikot, attiecigo koeficientu vertibas samazinas.
Sada inflacijas cikliska jutiguma saikne ar tas vidgjo limeni faktiski apzinata jau sen.
L. Bola, N. G. Mankiva un D. Romera (2) novatoriskaja p&tjjuma s1 sakariba saistita
ar cenu korekciju izmaksam (menu costs), kas ietver gan ar jaunajam cenam saistitu
norazu sagatavosanas un iespieSanas materialos izdevumus, gan iesp&jamos
zaud€jumus, iemacoties domat reala, nevis nominala izteiksme. Augot vispargjam
cenu limenim, ar cenu korekcijam saistitie izdevumi sartk salidzinajuma ar
zaud@jumiem, ko rada nemainiga cenu limena saglabaSana, kas sak butiski atskirties
no pelnas maksimizéSanas cenu limena. Rezultata cenas tiek parskatitas biezak,
liecinot, ka cenas daudz atrak atspogulo ekonomiskas aktivitates svarstibas. Inflacijai
klistot mérenakai, 1pasi sakoties zemas inflacijas periodam, ar cenu korekcijam
saistitie izdevumi, Skiet, klust lielaki par iespgjamiem zaud&jumiem, ja cenas netiek
parskatitas. Tapec uznémumi var mainit cenas retak tad, kad inflacijas Itmenis ir loti
zems, 1pasi vajas konkurences apstaklos. Ideala gadijuma vid&jo cenu parmainu
biezumu vajadzetu aplukot attieciba pret novert€tajiem ekonomiskas aktivitates
koeficientiem, tomér par Latviju nav pieejama pietickami gara cenu korekciju datu
laikrinda, lai to pilniba izmantotu regresijas analiz€. Tapec sakuma tiek parbaudits,
vai pastav ekonomiskas aktivitates koeficientu un Saja petijuma novértétas inflacijas
savstarpgja sakariba, un péc tam tiek analizéta ekonomiskas aktivitates koeficienta un
cenu korekciju biezuma sakariba 1saka perioda, par kuru pieejami dati.
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4.3. Filipsa liknes nelinearitate un cenu parskatiSanas bieZuma nozime

Jau minéts, ka vidgja inflacijas limena paaugstinasanas var mudinat uzn€émumus
biezak parskatit cenas, lai var€tu segt augosas izmaksas, tadgjadi veicinot cenu
elastibu un Filipsa ltknes stavumu. Apstiprinajumu $adam skaidrojumam var atrast
literatlira, autoriem izmantojot viena sola pieeju (one-step approach), kad
mijiedarbibas locekli ieklauj tiesi Filipsa likn€ (sk. E. de Veirmans (13)) vai divu solu
pieeju (two-step approach), kad tiek veikta Filipsa Iiknes dazados laikos un valstis
novertdta slipuma regresija uz vidgjo inflacijas ITmeni vai tas standartnovirzi'® otras
kartas regresijas ietvara (sk. L. Bols, N. G. Mankivs un D. Romers (2) vai G. D. Hess
(G. D. Hess) un K. Sins (K. Shin) (23)). P&tnieki ar1 centuSies pamatot Filipsa Iiknes
slipuma variacijas ar paSu ekonomiskas aktivitates raditaju (sk. D. Lakstons,
G. Meredits un D. Rozs (28) un E. de Veirmanu (13)), lai nemtu véra jaudu
ierobezojumu vai nominalas neelastibas iesp&jamo ietekmi uz inflacijas un
ekonomiskas aktivitates savstarp&jo sakaribu. Tautsaimniecibai tuvojoties savam
potencialam, ir griti v€l vairak samazinat bezdarbu, un tas izraisa inflacijas
paaugstinasanos. Ar tad, kad bezdarba starpiba nozimigi palielinas, sliktaku darba
tirgus nosacijumu dél vajadz&tu samazinaties nominalajam algam un pazeminaties
cenam, kas Skiet neiesp&jami, ja pastav lejupversta nominala neelastiba. Citiem
vardiem sakot, nominalas neelastibas vai jaudu ierobezojumu apstaklos inflacija
paaugstinas straujak, ja ekonomiska aktivitate aug, un samazinas 1€nak, ja iestajusies
recesija.

Saja pétljuma izmantota gan viena sola pieeja Filipsa Iiknei ar laika nemainigiem
koeficientiem (novert§jums sniegts 4.1.sadala), gan divu solu pieeja ar laika
mainigiem koeficientiem (novert&jums sniegts 4.2. sadala).

Pirmaja gadijuma vélreiz novert€ [1] vienadojumu ar ekonomiskas aktivitates
koeficientu atkariba no vidgjas inflacijas vertibas, ka paradits [5] vienadojuma, un
atkariba no ekonomiskas aktivitates raditaja, ka paradits [6] vienadojuma.

e = ¢+ am_y + (B + BA)xXey + prE +ymiD + g [51,

kur vidgjas inflacijas vertibu 1, aprékina ka faktiskas inflacijas astonu ceturk$nu
mainigo vidgjo raditaju®’. Ja B' ir pozitivs un statistiski nozimigs, inflacijas un
ekonomiskas aktivitates savstarpgja sakariba ir atkariga no paSas inflacijas, ka
paskaidrots ieprieks.

imp

My =c+am_; + (B + P X—1)Xe—q +PTE + YT, + & [6].

Ja B” ir pozitivs®' un statistiski nozimigs, varétu domat par kadu lejupverstas
nominalas neelastibas céloni.

9 L. Bols, G. N. Mankivs un D. Romers (2) paskaidro, ka inflacijas svarstibam var biit vidgja inflacijas
limena ietekmei l1dziga ietekme uz inflacijas un raZzoSanas apjoma starpibas sakaribu. Inflacijas augoSais
svarstigums rada lielaku nenoteiktibu par optimala cenu Iimena talaku attistibu, un tapec pieeja cenu
veidosanai klust elastigaka un Filipsa likne — stavaka. Tomér $aja petijuma inflacijas svarstigums jau
nemts vera, novertejot Filipsa Iikni, pielaujot kliidas svarstibu parmainu laika.

20 E. de Veirmans (13) izmanto 70 ceturksnu pagatnes inflacijas geometrisko vidgjo lielumu ceturksni;
R. H. Defina (R. H. Defina) (14) un G. D. Hess un K. Sins (23) izmanto faktiskas un pagatnes inflacijas
5 gadu mainigo vidgjo lielumu gada.

21 Ta ka ekonomiskas aktivitates raditaji vienadoti (homogeniz&ti) attieciba uz zZimém pirms lietojuma
regresija, paredzams, ka gan ekonomiskas aktivitates koeficients B, gan koeficients " bis pozitivs
visiem ekonomiskas aktivitates raditajiem.
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3. tabula rada, ka vid&jas inflacijas vertibai ir 70 statistiski nozimigi interaktivi fiktivie
B' ar pareizu pozitivu zimi; ja ieklauj mijiedarbibu ar ekonomiskas aktivitates raditaju,
interaktivu fiktivo B”ir daudz mazak — 28. Tadgjadi iegiist pieradijumus tam, ka
vidgjas inflacijas un cenu parskatiSanas biezuma nozime ir lielaka neka lejupverstas
nominalas neelastibas loma, nosakot inflacijas un ekonomiskas aktivitates sakaribu.

3. tabula
SPCI pamatinflacijas jutiguma pret ekonomiskas aktivitates méru noverteéjums, izmantojot vidéjo
inflaciju un ekonomiskas aktivitates meru ka koeficientu determinantus

Ekonomiskas aktivitates mérs [4] vienadojums [5] vienadojums
Ekonomiskas Koefi- Dala | Ekonomiskas Koefi- Dala

aktivitates cients aktivitates cients

koeficients ®" koeficients B"
Realais IKP 0.22 0.08 0/0/20 0.45 0.07 0/9/20
Realas investicijas 0.00 0.18  18/0/20 0.59 0.17 12/16/20
Razosanas apjoma starpiba (RF) 0.81 0.06 1/13/20 0.72 0.13 0/15/20
Razo$anas apjoma starpiba (HP) 0.71 0.03  0/12/20 0.49 0.06 0/7/20
Jaudas izlietojums 0.37 0.18 4/0/20 0.42 0.15 0/3/20
Kopgja nodarbinatiba 0.06 0.12 4/0/20 0.12 0.00 0/0/20
Bezdarba limenis 1.08 0.11 10/20/20 0.97 0.17  3/20/20
Istermina bezdarba Iimenis 0.61 0.18 10/6/20 1.00 0.23  4/11/20
Bezdarba starpiba 0.80 0.11 12/15/20 1.17 0.11 1/20/20
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 0.62 0.21 11/8/20 1.15 0.49 8/8/20

Piezimes. Katra ekonomiskas aktivitates mera koeficients ir 20 dazadu vienadojumu specifikaciju vidgjais. Dala norada
uz nozimigo interaktivo koeficientu/nozimigo ekonomiskas aktivitates koeficientu/kop€jo vienadojumu skaitu (o= 0.1).
Ekonomiskas aktivitates méri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitiem raditajiem ir arT pretéja zime.

Talak tiek veikta otras kartas regresijas analize. Izmantojot MKM, laika mainigie
ekonomiskas aktivitates koeficienti f;, kas aprékinati 4.2. sadala, tiek regreséti uz
vidgjo inflaciju ;:

Be=0+ym+e& [7].

Vidgjo inflaciju T, atkal aprékina ka faktiskas un pagatnes SPCI pamatinflacijas
astonu ceturkSnu mainigo vidgjo lielumu. Tacu iesp&jams, ka cenu parskatiSanas
biezums netiek korigéts vienlaikus ar vidgja inflacijas limena parmainam, jo
uznémumi nav parliecinati, vai $adas inflacijas parmainas bis pastavigas vai
1slaicigas. Tapéc pétijuma nemta vera arm uzn€émumu novélota reakcija, novertgjot
otras pakapes vienadojumus ar autoregresivo sadalitas nobides modeli (ARDL), kura
iespjams ieklaut inflacijas novéloto ietekmi. Sakuma izmantotas Cetras nobides
(paturot prata datu pieejamibas ierobezojumus), un atbilstoSo nobizu skaita izveli
nosaka, pamatojoties uz Akaikes informacijas kriteriju:

Br =6+ Vot + Vilie—1 + Vollp—z + V33 + Vallp—s + & [8].

Tadgjadi divu solu pieejai ir priekSrociba — ar cenu veidoSanas paradumu pakapenisku
parmainu starpniecibu pielaut inflacijas tendences svarstibu ietekmes parnesi uz
ekonomiskas aktivitates raditaja koeficientu. Turpmak parbauditas sakaribas var biit
arT nelinearas, tapéc parbaudei tiek izmantotas inflacijas tendences raditaja vértibas,
kas kapinatas kvadrata:

B =08 +ym + 0T + & [9].
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Visbeidzot pétijuma novertetas otras kartas regresijas, kuras ekonomiskas aktivitates
koeficients regresets uz pasas ekonomiskas aktivitates raditaja koeficientu, lai varétu
nemt veéra iesp&jamos jaudu ierobezojumus un/vai lejupversto nominalo algas
neelastibu, izmantojot art ARDL:

Pr=06+yX + & [10],
Pr =06+ VoX¢ + V1Xe—1 + VaXez + Va3Xp_3 + VaXe_s + & [11].

4. tabula parada So piecu otras kartas regresiju aprékinu rezultatus iepriek$gja nodala
novertétajiem trim laika mainigiem ekonomiskas aktivitates koeficientiem. Otras
kartas regresiju aprékinu rezultati liecina, ka vid€ja inflacija ir statistiski nozimigs
Filipsa liknes slipuma determinants, bet tas nelineara ietekme (ko parada kvadrata
kapinata inflacijas vertiba) nav statistiski nozimiga. Aprékini nemainas, izmantojot
visus tr1s ekonomiskas aktivitates koeficientus. Tapat rezultati liecina, ka svarigs ir arl
aprekinatas ietekmes laiks. Skiet, ka cenu veido$anas lémumu pienemsana notiek
pakapeniski, jo, izmantojot inflacijas novélotas vertibas un novertgjumu veicot ar
ARDL, aprékinata elastiba ir lielaka. Kopuma var secinat, ka vid&jas pamatinflacijas
kapums par 1 procentu punktu ilgtermina rada ekonomiskas aktivitates raditaja
koeficienta palielinasanos par 0.01-0.06 procentu punktiem. Vienlaikus skiet, ka
ekonomiskas aktivitates raditaja ietekme uz tas koeficientu visas novéerttajas
regresijas ir statistiski nenozimiga. Tadgjadi $aja petijuma nav izdevies iegiit stabilus
rezultatus, kas liecinatu par nominalas algu/cenu neelastibas nozimigu lomu. Tas
atbilst L. Fadejevas un O. Krasnopjorova jaunakajiem atklajumiem (17); pamatojoties
uz uznémumu Iimena apsekojumu, tie liecina, ka algas Latvija ir elastigas, jo
ekonomiskas krizes laika tas tika butiski pazeminatas. Turklat globalas
konkurétsp€jas zinojuma algu veidoSanas elastibas zina Latvija ierindota 2. vieta
(World Economic Forum (42)).
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4. tabula
Laika mainigu ekonomiskas aktivitates koeficientu otras kartas regresiju noveértéjuma rezultati
Ekonomiskas Vienado- Vidgja Kvadrata Vidgja| Ekonomiskas| Ekonomiskas
aktivitates raditajs jums inflacija, kapinata inflacija, aktivitates aktivitates
MKM | vidgja inflacija ARDL mers, mers,
MKM ARDL
Bezdarba limenis (7 0.002**
®) 0.000 0.000
) 0.022%*
(10) 0.001
(11) 0.010
Bezdarba starpiba ) 0.001%**
®) 0.002%** 0.000
©) 0.058**
(10) 0.000
(11) -0.132
Razosanas apjoma (7 0.001***
starpiba (RF) (8) 0.001%** 0.000
9) 0.012%**
(10) 0.000
(11) 0.002

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.
Piezimes. ***, ** un * apzImé statistisko nozimibu attiecigi 1%, 5% un 10% Iimeni. ARDL sniedz ilgtermina koeficientu.

Jau minéts, ka noveértetos ekonomiskas aktivitates koeficientus ideala gadijuma
vajadzetu analiz€t savstarpgja kopsakara ar tautsaimnieciba veikto cenu parskatiSanas
vidgjo biezumu. Tacu cenu parskatiSanas bieZuma dati pieejami par periodu no
2003. gada l1dz 2012. gadam, un inflacijas cikliska jutiguma jaunakas norises netiek
atspogulotas’®. Noradita perioda dati sniegti 7. attela, skaidri paradot SPCI
pamatinflacijas novértéto koeficientu®® un cenu korekciju biezuma pozitivo sakaribu.
Strauji augosa cenu korekciju biezuma apstaklos Latvija patiesam tika noverots
inflacijas cikliska jutiguma piecaugums. Lai iegiitu vairak pieradijumu, diemzel
jaunaki dati par cenu korekciju biezumu nav pieejami, lai gan 2012. gada beigu
raditaji liecina par nelielu biezuma samazinasanos.

22 Latvijas cenu korekciju biezuma analizes detaliz&taku izklastu sk. K. Benkovska un L. Fadejevas
petijuma (5).

23 Piemérotibas ITmenis ir tikpat labs, ja izmanto citu inflacijas raditaju, t.sk. SPCI pamatinflacijas, ja
nodoklu likmes ir nemainigas, laika mainigus aktivitates koeficientus.

23
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7. attéls

SPCI pamatinflacijas noverteto laika mainigo ekonomiskas aktivitates koeficientu un cenu korekciju
bieZuma sakariba

(2003. gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)

a) RaZoSanas apjoma starpiba (RF) b) Bezdarba starpiba
0.40 0.40 0.90 0.90

0,
o *ohe
035 * 'S 035 0.80 0.80
“‘ R?=0.40 s

0.70 0.70
0.30 0.30 s @ R2=0.88
®

0.60 0.60
0.25 0.25
0.50 0.50
0.20 T T T +0.20 0.40 T r 0.40-
0.20 0.25 0.30 0.35 0.40 0.20 0.25 0.30 0.35 0.40

¢) Bezdarba Iimenis

0.25 0.25
0.20 0.20
0.15 0.15
0.10 0.10
0.05 0.05
0.00 0.00
0.20 0.25 0.30 0.35 0.40

Avoti: Eurostat, ECB, CSP, K. Benkovskis un L. Fadejeva (5) un autoru aprékini.

Piezimes. Cenu korekciju biezums attélots uz x ass, bet ekonomiskas aktivitates koeficients —uz y ass. Cenu korekciju biezums
rada viena ceturksni korigéto cenu vidgjo Tpatsvaru (%). Lai izvairitos no neparastiem biezuma kapumiem, kas galvenokart
saistiti ar netieSo nodoklu parmainam, $aja pétijjuma aprekinata $a raditaja Cetru ceturk$nu mainiga vertiba.

Sa pétijuma empiriskie secinajumi saistiti ar noteiktu politikas ietekmi. Lézenaka
Filipsa likne nozimé, ka monetara stimuléSana, ko ar netradicionaliem monetaras
politikas pasakumiem paslaik 1steno ECB, var nepaaugstinat inflacijas [imeni Latvija
talit, bet, iesp&jams, pec ilgaka laika. Tas palielina strukturalo ekonomisko reformu
nozimi, kuru ietekm& cenu korekciju biezums tautsaimnieciba var palielinaties.
Pieméram, ir pazimes, ka Latvijas pakalpojumu sektora §adas reformas var bt 1pasi
efektivas. Taja uzcenojums ir viens no augstakajiem ES (sk. 1.tabulu J. Vargas
(J. Varga) un J. in 't Velda (J. in 't Veld) petijuma (41)), 1pasi mazumtirdznieciba un
iekS§zemes parvadajumu nozaré (sk. 2.a tabulu A. Timas-Tisenas (4. Thum-Thysen)
un E. Kantona (E. Canton) darba (40)). Ar1 L. Fadejeva un O. Krasnopjorovs (17)
secinajusi, ka tirdzniecibas un uznémejdarbibas pakalpojumu uznémumi, kuri pedgja
laika samazinajusi cenu korekciju biezumu, par svarigako Sadas dinamikas
noteicgjfaktoru uzskata vajaku konkurenci. Turklat globalas konkur&tsp&jas zinojuma
(World Economic Forum (42)) tirgus domingjosa stavokla zina Latvija guvusi saméra
zemu vert€jumu. Dazos pedgjos gados tas vl vairak pasliktinajies, Latvijai kop€ja $a
raditaja novertgjuma no 51. vietas 2011. gada noslidot uz 64. vietu 2014. gada un
61. vietu 2015. gada. Kopuma dazi iepriekS sniegtie raditaji liecina par iesp&jamu
konkurences trukumu iekSzemes precu un pakalpojumu tirgli. Tapéc strukturalas
reformas, kuru mérkis ir palielinat konkurenci un cenu elastibu pakalpojumu tirgd, lai
ar1 atvieglotu arvalstu uznémumu darbibu Latvija, varétu veicinat biezakas cenu
korekcijas atbilstosi ekonomiskas vides parmainam, cenam straujak reag€jot uz
ekonomiskas aktivitates svarstibam.
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5. SECINAJUMI

Saja pétijuma aplikota Latvijas iek§zemes inflacijas raditaju un ekonomiskas
aktivitates sakariba, galveno uzmanibu pieverSot Sis sakaribas parmainam laika un
izmantojot divas atskirigas, bet savstarp€ji papildinosas pieejas.

Rastas liecibas par to, ka peckrizes perioda Filipsa Iiknes slipums Latvija samazinajas.
Fikséto koeficientu noveért€juma pieejas rezultati liecina, ka péc 2011. gada Filipsa
likne kluva lézenaka. Sie rezultati ir stabili, izmantojot dazadus inflacijas un
ekonomiskas aktivitates merus, tomér formalie statistikas testi tos pilniba
neapstiprina. Laika mainigu koeficientu pieejas rezultati ari liecina par 1€zenaku
Filipsa likni, lai gan pieradijumi par daZiem ekonomiskas aktivitates raditajiem nav
parliecinoSi. Kopuma neparprotami var secinat, ka, ja liknes slipums pédgja laika
mainijies, tas noticis lejupvérsta virziena. Saja pétijuma nav giiti pieradfjumi par
stavaku Filipsa liknes kapumu.

Ekonomiskas aktivitates koeficienta mainibu laika var saistit ar cenu korekciju
biezuma parmainam. P&tjjuma paradits, ka Filipsa likne Latvija patiesam kluva
stavaka saistiba ar cenu korekciju biezuma parmainam. Tacu cenu korekciju biezuma
dati par periodu p&c 2012. gada nav pieejami. Tap&c liknes stavuma un cenu korekciju
bieZuma saistiba joprojam ir neskaidra un japeta turpmak. Tam nepiecieSams plasaks
patérina cenu mikrodatu klasts.

No ekonomiskas politikas viedokla vajaka inflacijas un ekonomiskas aktivitates
sakariba liecina, ka, lai paaugstinatu inflacijas Iimeni, vajadzigi butiskaki
ekonomiskas aktivitates uzlabojumi, kam nepiecieSama lielaka centralo banku
monetaras politikas atbildiba. Tas palielina tautsaimniecibas strukturalo reformu, kuru
mérkis ir veicinat konkurenci un cenu elastibu, nozimi. Tacu pétijuma rezultatu
interpretacija janem véra kads svarigs nosacijums. Lai gan energijas un citu izejvielu
cenu strauja krituma ietekme nav ieklauta SPCI pamatinflacijas analizg, tai var biit
netiesa negativa ietekme uz SPCI pamatinflaciju. Ja $1 ietekme kliist nozimiga, ar to
dalgji var skaidrot zemu inflacijas Iimeni laika, kad tautsaimnieciba ir augusi straujak
par potencialu . Tapéc nepiecieSams turpinat pétit energijas cenu netieSo ietekmi uz
inflaciju. Lai labak izprastu uznémumu cenu veidoS$anas stratégijas, svarigi ari
iepazities ar patérina cenu mikroekonomiskajiem datiem dazadas nozar€s un
tirdzniecibas jomas. Sos jautdgjumus varétu ieklaut Latvijas inflacijas turpmakas
izp€tes plana.
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PIELIKUMS
P1. Filipsa liknes ar laika mainigiem parametriem novertéjums

Filipsa Iiknes modelis ar laika mainigiem parametriem sniegts [P1]—
[P7] vienadojumos:

T = Cp + A Te—g + BeXe—q + peTE + YtT[itTf + e¥€t [P1],
Ct = Ct—q + OVf [P2],
A = Ap_q + OgVf [P3],
Bt = Be-1 + Uﬁvz:ﬂ [P4],
Pt = Pt-1 T Upvtp [P5],
Ve =Vt-1t+ vaty [P6],

— h
hy = he—y + o vy [P7],
kur 7, ir inflacija, x, apzimé ekonomiskas aktivitates raditaju, w7 izsaka inflacijas
gaidas, 7, © ir importétas inflacijas aizstajgjs, c;, a;, Be, Pr» Ve Un hy — modela laika
mainigie parametri ar gadijuma klejoSanas procesu, vy, vf‘,vf , vl v un vl ir
nenovérojami Soki.

Modelis novertéts ar Beijesa metodi. Ta ka metode ir diezgan sarezgita un nesniedz
analitisku risinajumu, lai iegiitu parametru aposterioro sadaljjumu, izmantots
Dz. Primic¢eri (34) modelim lidzigais Gibsa paraugs. Veikti 20 000 iteraciju, 30%
atmetot aposterioras inferences dél.

Beijesa metode prasa noteikt modela aprioro parametru sadalfjumus. P&tfjuma
apriorajiem parametriem izmanto inverso gamma sadalfjumu, kur parametri ir $adi:
o, 02, 04, 0f, aZ~1G (5; 0.005), 02~IG (5; 0.5). Sada parametrizacija nozimé, ka
koeficienti laika gaita gandriz nemainas, bet paredzams, ka logaritmiskais svarstigums
atspogulos vairak variaciju.

Pl. attéls
Dazadu iekSzemes inflacijas raditaju reakcija uz bezdarba limeni un raZosanas apjoma starpibu

A. Kopéjas SPCI inflacijas un ekonomiskas aktivitates sakariba

a) Bezdarba Itmenis b) Uz RF balstita razo$anas apjoma starpiba
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= 2011. g. 3. cet.—2014. g. 4. cet. = = Linears (2011. g. 3. cet.—2014. g. 4. cet.)

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.
Piezimes. Kopéja SPCI inflacija att€lota uz y ass un ekonomiska aktivitate — uz x ass. Ekonomiskas aktivitates merijums veikts
ar viena perioda nobidi.
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B. Privata paterina deflatora un ekonomiskas aktivitates sakariba

a) Bezdarba Itmenis b) Uz RF balstita raZoSanas apjoma starpiba
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¢ 1999. g. 1. cet.—2003. g. 4. cet. esese Linears (1999. g. 1. cet.—2003. g. 4. cet.)
A 2004.g. 1. cet—2011.g. 2. cet. Linears (2004. g. 1. cet—2011. g. 2. cet.)
= 2011.g. 3. cet.—2014. g. 4. cet. = = Linears (2011. g. 3. cet.—2014. g. 4. cet.)

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.
Piezimes. Privata patérina deflators att€lots uz y ass, bet ekonomiska aktivitate — uz x ass. Ekonomiskas aktivitates mérijjums
veikts ar viena perioda nobidi.

C. Atlidzibas vienam nodarbinatajam un ekonomiskas aktivitates sakariba

a) Bezdarba Iimenis b) Uz RF balstita raZoSanas apjoma starpiba
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= 2011. g. 3. cet.—2014. g. 4. cet. = = Linears (2011. g. 3. cet.—2014. g. 4. cet.)

Avoti: Eurostat, ECB un autoru aprékini.

Piezimes. Atlidziba vienam nodarbinatajam att€lota uz y ass un ekonomiska aktivitate — uz x ass. Ekonomiskas aktivitates
merijums veikts ar viena perioda nobidi. Viena nodarbinata atlidzibas dati sakas ar 2001. gada 1. ceturksni, tap&c pirmais
periods aptver laiku no 2001. gada 1. ceturk$na Iidz 2003. gada 4. ceturksnim.
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Pl. tabula
Mainigo saraksts
Mainigais Avots Periods Transformacija
Kopgja SPCI inflacija (indekss: 2005 = 100; Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
sezonali izlidzinats) 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
SPCI, neietverot partiku un energiju (indekss: Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
2005 = 100; sezonali izlidzinats) 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
SPCI, neietverot partiku un energiju, ja nodoklu | Eurostat 2000. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
likmes ir nemainigas (indekss: 2005 = 100; 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
sezonali izlidzinats) ieprieksgjo ceturksni
Privata paterina deflators (indekss: 2010 = 100; | Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
sezonali izlidzinats) 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
Atlidziba vienam nodarbinatajam (tukst. eiro; Eurostat, Latvijas 2000. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
sezonali izlidzinats) Bankas apréekini 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
Vienas stundas atlidziba (tikst. eiro; sezonali Eurostat, Latvijas 2002. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
izlidzinats) Bankas aprekini 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
IKP tirgus cenas (milj. eiro; k&des apjoms Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Gada picauguma temps
(2010); sezonali un atbilstosi kalendarajai 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ietekmei izlidzinati dati) ieprieksgjo ceturksni
Privatas investicijas tirgus cenas (milj. eiro; Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
k&des apjoms (2010); sezonali un atbilstosi 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
kalendarajai ietekmei izlidzinati dati) ieprieksgjo ceturksni
RazoSanas apjoma starpiba (uz RF balstita; Latvijas Bankas 1998. g. 1. cet.— | Nav
novirze no potenciala produkcijas apjoma; %) aprekini 2014. g. 4. cet.
Razosanas apjoma starpiba (uz HP filtru balstita; | Autoru aprekini 1998. g. 1. cet.— | Nav
novirze no potenciala produkcijas apjoma; %) 2014. g. 4. cet.
Jaudu izlietojums (% no kopégjas jaudas) EK 1998. g. 1. cet— | Nav
2014. g. 4. cet.
Kopégja nodarbinatiba (nacionalo kontu jédziens; | Eurostat 2000. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
takst. personu) 2014. g. 4. cet. |salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni
Istermina bezdarba Iimenis (DSA dati; % no Eurostat 2002. g. 1. cet.— [ Nav
ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita (15— 2014. g. 4. cet.
74 gadi), kas nav nodarbinati Iidz 1 gadam)
Bezdarba Itmenis (DSA dati; % no ekonomiski | Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Nav
aktivo iedzivotaju skaita (15-74 gadi)) 2014. g. 4. cet.
Bezdarba starpiba (novirze no NAIRU; %) Latvijas Bankas 1998. g. 1. cet— | Nav
aprekini 2014. g. 4. cet.
Recesijas noteikta bezdarba starpiba (faktiska Autoru aprékini, 2000. g. 4. cet.— | Nav
bezdarba Iimena un pasreizgja ceturksna un pamatojoties uz 2014. g. 4. cet.

11 ieprieksgjo ceturk$nu minimala ITmena
starpiba)

H. Stoka un
M. V. Votsona
pettjumu (39)
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Mainigais Avots Periods Transformacija
Importa deflators (indekss: 2010 = 100; sezonali | Eurostat 1998. g. 1. cet.— Gada pieauguma temps
izlidzinats) 2014. g. 4. cet.
Konkurentu importa cenas (indekss: 2010 = 100; | ECB 1998. g. 1. cet.— | Gada pieauguma temps
sezonali izlidzinatas) 2014. g. 4. cet.
Eiro zonas razo$anas apjoma starpiba (novirze | ECB aprékini 1998. g. 1. cet.— | Nav
no potenciala razoSanas apjoma; %) 2014. g. 4. cet.
Eiro zonas razo$anas apjoma starpiba ECB aprékini, 1998. g. 1. cet.— | Nav
(M. Jarocinskis un M. Lenca (27)); novirze no | pamatojoties uz 2014. g. 4. cet.
potenciala razosanas apjoma; %) M. Jarocinska un
M. Lencas pétijumu
27
Ieprieksgja inflacija (kop&ja SPCI inflacija; Eurostat 1998. g. 1. cet.— | Ieprieksgjo Cetru ceturksnu
indekss: 2005 = 100; sezonali neizlidzinats) 2014. g. 4. cet. | SPCI gada parmainu
tempa vidgjais
Uz patérétaju aptaujam balstitas inflacijas gaidas | Autoru aprékini, 1998. g. 1. cet.— | Nav
(gada inflacijas Itmenis) pamatojoties uz 2014. g. 4. cet.
Dz. A. Karlsona un
M. Parkina pétijumu
(11)
Uz pat@rétaju aptaujam balstitas cenu tendences |EK 1998. g. 1. cet.— | Nav
iepriek$€jos 12 meénesos (bilances; %) 2014. g. 4. cet.
Uz patérétaju aptaujam balstitas cenu tendences | EK 1998. g. 1. cet.— | Nav
nakamajos 12 ménesos (bilances; %) 2014. g. 4. cet.

Piezime. Pirms uzdevuma ar laika nemainigiem (fiksétiem) koeficientiem izpildes ekonomiskas aktivitates mérus standartizg,
bet uz bezdarbu balstitiem raditajiem lieto pret€jo zimi.

P2. tabula

Iek$zemes inflacijas jutiguma pret ekonomisko aktivitati novértéjums trijas datu izlases

A. Kopéja SPCI inflacija

Ekonomiskas aktivitates mérs 1998. g. 1. cet.— | 2004.g. 1. cet— | 1998.g. 1. cet.— Radijums
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.

Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne péc  Likne péc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 0.69  10/20 0.82 1/20 0.89 10720 stavaka Ieézenaka
Realas investicijas NA 0/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Razosanas apjoma starpiba (RF) 1.03 5/20 1.29 2/20 1.74  10/20 stavaka 1ézenaka
RaZosanas apjoma starpiba (HP) 0.91 3/20 1.60 2/20 1.42 9/20 stavaka lezenaka
Jaudas izlietojums -0.33 4/20| -1.33 4/20 1.05 1720 stavaka lezenaka
Kopgja nodarbinatiba NA 0/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Bezdarba [imenis 1.02 5/20 1.40 1/20 1.37 6/20 stavaka 18zenaka
Istermina bezdarba Iimenis -1.17 2/20| -1.61 2/20 | -0.12 4/20 stavaka stavaka
Bezdarba starpiba 1.05 4/20 1.15 2/20 1.70 4/20 stavaka lezenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba | —0.77 6/20 | -1.08 220 -1.96 9/20 stavaka lezenaka

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas videja lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozimé, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstatéti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas Iimenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem mériem ir arT pretgja zime. Likne pec 2003. gada 4. ceturkSna iegfita, salidzinot
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koeficientus 1998. gada 1. ceturkSna—2014. gada 4. ceturkSna izlas€ ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturksna—2014. gada
4. ceturksna izlasg, bet likne pec 2011. gada 2. ceturksna iegtita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem1998. gada 1. ceturksna—2014. gada 4. ceturksna izlasg.

B. SPCI pamatinflacija (ja nodoklu likmes ir nemainigas)

Ekonomiskas aktivitates mers 1998. g. 1. cet— | 2004.g.1.cet— | 1998. g. 1. cet.— Radijums
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.

Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne peéc  Likne péc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 0.69  13/20 0.85 7/20 094 1120 stavaka 1ezenaka
Realas investicijas NA 0/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Razosanas apjoma starpiba (RF) .21 20/20 .52 19/20 1.74  19/20 stavaka 18zenaka
Razosanas apjoma starpiba (HP) 0.79  14/20 1.15  13/20 1.49  10/20 stavaka Iézenaka
Jaudas izlietojums 0.87 15/20 1.26  12/20 1.29  10/20 stavaka 1eézenaka
Kopgja nodarbinatiba NA 020 -0.79  10/20 NA 0/20 NA NA
Bezdarba limenis 1.16 13720 1.48 8/20 2.02 9/20 stavaka 1ezenaka
Istermina bezdarba Iimenis 1.16  10/20 1.52  12/20 2.05 7/20 stavaka lezenaka
Bezdarba starpiba .13 15/20 1.38  13/20 1.62  13/20 stavaka 1ezenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 0.72 7/20 1.15 1020 NA 0/20 stavaka NA

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas videja lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozimé, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstatéti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas limenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem meériem ir ar pretgja zime. Likne pec 2003. gada 4. ceturkSna iegita, salidzinot
koeficientus 1998. gada 1. ceturkSna—2014. gada 4. ceturkSna izlas€ ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturksna—2014. gada
4. ceturksna izlasg, bet likne pec 2011. gada 2. ceturksna iegtita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 1998. gada 1. ceturk$sna—2014. gada 4. ceturksna izlasg.

C. Privata patérina deflators

Ekonomiskas aktivitates mérs 1998. g. 1. cet— | 2004.g. 1. cet— | 1998.g. 1. cet— Radijums
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.

Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne péc  Likne péc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 1.84 3/20 0.82 1/20 2.31 1720 | lezenaka lezenaka
Realas investicijas 1.63 3/20 NA 0/20 1.94 2/20 NA lézenaka
Razosanas apjoma starpiba (RF) 2.44 5/20 1.29 2/20 4.65 5/20 | lézenaka 1€zenaka
RaZosanas apjoma starpiba (HP) 2.31 3/20 1.60 2/20 4.30 3/20 | leézenaka lezenaka
Jaudas izlietojums 1.51 7/20 | -1.33 4/20 4.37 5/20 | lezenaka lezenaka
Kopgja nodarbinatiba NA 0/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Bezdarba [imenis 2.84 5/20 1.40 1/20 2.57 8/20 | lezenaka stavaka
Istermina bezdarba Iimenis 243 4/20 | -1.61 2/20 3.00 5/20 | lezenaka lezenaka
Bezdarba starpiba 2.54 6/20 1.15 2/20 3.95 7/20 | lezenaka lezenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba NA 020 -1.08 2/20 0.04 4/20 NA NA

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas videja lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozimg, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstateti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas limenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem méeriem ir arT pretgja zZime. Likne p&c 2003. gada 4. ceturksna iegiita, salidzinot
koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2014. gada 4. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturk$na—2014. gada
4. ceturksna izlasg€, bet Iikne pec 2011. gada 2. ceturksna iegiita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturksna—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 1998. gada 1. ceturk§na—2014. gada 4. ceturkSna izlase.
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D. Atlidziba vienam nodarbinatajam

Ekonomiskas aktivitates mers 1998. g. 1. cet— | 2004.g. 1 cet— | 1998.g. 1. cet— Radijums
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.

Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne peéc  Likne péc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 6.10 20720 6.59 20720 7.09 20720 stavaka lezenaka
Realas investicijas 2.96 1/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Razosanas apjoma starpiba (RF) 6.11 7/20 7.03 4/20 9.52 6/20 stavaka Ieézenaka
Razosanas apjoma starpiba (HP) 4.34 4/20 6.14 2/20 8.04 4/20 stavaka 1ezenaka
Jaudas izlietojums 4.80 12/20 7.13 8/20 6.27 7/20 stavaka 1€zenaka
Kopgja nodarbinatiba 3.29 8/20 4.24 6/20 4.40 4/20 stavaka 18zenaka
Bezdarba limenis 7.82 5/20 8.68 5/20 15.41 5/20 stavaka l1ézenaka
Istermina bezdarba Iimenis 5.39 5/20 6.51 4/20 13.47 2/20 stavaka 1ezenaka
Bezdarba starpiba 5.28 5/20 6.16 3/20 8.46 5/20 stavaka 1ézenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 3.74 2/20 6.40 4/20 5.75 2/20 stavaka 18zenaka

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas vid&a lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozimé, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstatéti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas Iimenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem meériem ir ar pretgja zime. Likne pec 2003. gada 4. ceturk$na iegita, salidzinot
koeficientus 1998. gada 1. ceturkSna—2014. gada 4. ceturkSna izlas€ ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturksna—2014. gada
4. ceturksna izlasg, bet likne pec 2011. gada 2. ceturksna iegtita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 1998. gada 1. ceturk§na—2014. gada 4. ceturkSna izlasg.

E. Stundas atlidziba

Ekonomiskas aktivitates mérs 1998. g. 1. cet.— | 2004.g. 1. cet— | 1998.¢g. 1. cet.— Radijums
2014. g. 4. cet. 2014. g. 4. cet. 2011. g. 2. cet.

Koefi- Dala | Koefi- Dala | Koefi- Dala | Likne péc  Likne péc
cients cients cients 2003. g. 2011. g.
4. cet. 2. cet.
Realais IKP 7.57  20/20 877 15720 9.79 20720 stavaka Iézenaka
Realas invesficijas NA 0/20 NA 0/20 NA 0/20 NA NA
Razosanas apjoma starpiba (RF) 5.74 2/20 7.28 1/20 9.15 2/20 stavaka 1ézenaka
RaZosanas apjoma starpiba (HP) NA 0/20 NA 0/20 | —-13.86 1720 NA NA
Jaudas izlietojums 5.91 3/20 6.18 1/20 10.90 1720 stavaka lezenaka
Kopgja nodarbinatiba 5.43 7/20 6.26 6/20 8.59 7/20 stavaka 1ézenaka
Bezdarba [imenis 8.06 5/20 9.10 4/20 17.88 4/20 stavaka 1€zenaka
Istermina bezdarba Iimenis 6.33 3/20 7.05 2/20 14.03 4/20 stavaka 18zenaka
Bezdarba starpiba 5.58 1/20 6.59 1/20 NA 0/20 stavaka NA
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 5.82 4/20 7.56 3/20 10.63 4/20 stavaka 1&ézenaka

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas videja lieluma aprékina izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. NA nozimé, ka attiecigajam ekonomiskas aktivitates raditajam statistiski nozimigi koeficienti netika
konstatéti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu visos vienadojumos (nozimibas limenis o = 0.1). Ekonomiskas aktivitates
meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem mériem ir arT pretgja zime. Likne pec 2003. gada 4. ceturkSna iegiita, salidzinot
koeficientus 1998. gada 1. ceturk$na—2014. gada 4. ceturkSna izlasé ar koeficientiem 2004. gada 1. ceturk$na—2014. gada
4. ceturkSna izlasg, bet likne pec 2011. gada 2. ceturksna iegiita, salidzinot koeficientus 1998. gada 1. ceturksna—2011. gada
2. ceturksna izlas€ ar koeficientiem 1998. gada 1. ceturk§na—2014. gada 4. ceturkSna izlase.
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P3. tabula
IekSzemes inflacijas jutiguma pret ekonomisko aktivitati novertéjums
Ekonomiskas aktivitates mers 1998. g. 1. cet.—2010. g. 2. cet. | 1998. g. 1. cet.—2014. g. 4. cet. Radijums
izlase izlase

Koeficients Dala Koeficients Dala
Realais IKP 0.84 11/20 0.62 12/20 18zenaka
Realas investicijas 0.61 14/20 0.55 16/20 1€zenaka
RaZosanas apjoma starpiba (RF) 1.26 17/20 0.82 16/20 leézenaka
Razosanas apjoma starpiba (HP) 1.06 7/20 0.71 8/20 18zenaka
Jaudas izlietojums -0.17 5/20 -0.07 6/20 1&zenaka
Kopgja nodarbinatiba 0.63 7/20 0.40 6/20 1€zenaka
Bezdarba limenis 1.73 10/20 0.97 20/20 lezenaka
Istermina bezdarba Iimenis 2.35 7/20 1.05 11720 leézenaka
Bezdarba starpiba 1.80 19/20 1.11 20/20 18zenaka
Recesijas noteikta bezdarba starpiba -0.07 4/20 0.52 8/20 stavaka

Piezimes. Vienadojumu specifikacijas vidéja lieluma aprékind izmantoti tikai katra ekonomiskas aktivitates mainiga
nozimigakie koeficienti. Dala izsaka nozimigo koeficientu skaitu vienadojumos (nozimibas Iimenis a = 0.1). Ekonomiskas
aktivitates meri ir standartizeti, bet uz bezdarbu balstitajiem meriem ir ar1 pretgja zime.

P2. attels

Piecu iekSzemes inflacijas raditaju jutiguma pret dazadiem ekonomiskas aktivitates mériem
parmainas péc 2011. gada 2. ceturk$na

Kopgja SPCI inflacija (visi koeficienti)
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Privata paterina deflators (visi koeficienti)

izlase: 1998. g. 1. cet.—2014. g. 4. cet.
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Piezimes. Ar ziliem punktiem paraditi dazadu ekonomiskas aktivitates mainigo koeficienti divas datu izlas€s. Punktu klasteri
zem 45° linijas liecina, ka salidzinajuma ar 1so izlasi koeficientu vértibas pilnaja izlas€ ir mazakas un norada uz Iézenaku

Filipsa likni.
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P4. tabula
Hansena LM testa parametru nestabilitates rezultati
1% crit 5% crit 10% crit
Realais IKP 0/20 0/20 0/20
Realas investicijas 0/20 0/20 0/20
RazoSanas apjoma starpiba (RF) 3/20 2/20 1/20
RazoSanas apjoma starpiba (HP) 0/20 4/20 2/20
Jaudas izlietojums 0/20 1/20 2/20
Kopgja nodarbinatiba 0/20 0/20 1/20
Bezdarba limenis 1/20 5/20 0/20
Istermina bezdarba Iimenis 0/20 2/20 1/20
Bezdarba starpiba 1/20 3/20 2/20
Recesijas noteikta bezdarba starpiba 0/20 3/20 2/20

Piezimes. Ar nulles hipotézi parbaudita visu modela parametru kop€ja nemainiba laika. Tabula
atspogulo to katra ekonomiskas aktivitates méra vienadojumu dalu, kur nulles hipotéze noraidita ar
specifisku statistiskas nozimibas limeni (apzIméts ar crit).

P3. attéls
Dazadu iekS$zemes inflacijas raditaju laika mainigais jutigums pret trim ekonomiskas aktivitates
meériem

A. Kopéja SPCI inflacija

a) RaZo$anas apjoma starpiba b) Bezdarba starpiba
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B. SPCI pamatinflacija, ja nodoklu likmes ir nemainigas
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