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Pasaules
ekonomika




Aréja videé arvien trukst stipru pozitivu signalu

h

Geopolitiska nenoteiktiba Aréjais pieprasijums un Inflacija turpina
joprojam augsta noskanojums eirozona vajs, mazinaties, procentu
spé&jaka izaugsme gaidama vien likmju virziens ir lejup

nakamgad



Pasaules ekonomikas izaugsme vaja, inflacija samazinas

Pasaules izaugsme un valsts parads Starptautiska Valutas fonda 2024. gada
sanaksmes galvenie secinajumi (World Economic
5 110 Outlook, Fall 2024):.
i 100 1. Monetara politika: pakapenisks procentu
likmju samazinajums lidz ar inflacijas
. %0 samazinasanos
"\/\ 80 2. Fiskala politika: pakapenisks budzeta deficita

33 samazinajumes, lai apturétu parada pieaugumu

7 un uzlabotu noturibu pret nakotnes krizém

60 3. Strukturalas reformas: parak lena izaugsme un
nikuligs raziguma kapums, Skéres starp Iénu
izaugsmi un augosu parada apjomu
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= Ekonomikas ekspertu apkopota IKP izaugsmes prognoze (%)

Pasaules vidgjais valsts parads (% no IKP)
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Geopolitiskas parbides un ekonomiski soki: nenoteiktiba
pasaules un Eiropas ekonomikas ir augsta

Ekonomikas politikas nenoteiktibas indekss un
ASV prezidentu véléSanas (indekss)
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ASV prezidenta véléSanas Pasaule —FEiropa

Avots: Economic Policy Uncertainty Project; Davis, S., 2016. “Measuring Economic Policy Uncertainty”.

Eiropas lielako ekonomiku nenoteiktibas indekss
(indekss)
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Tarifu kari: augsta nenoteiktiba par iespéjamo tarifu kapuma apjomu

ASV importa vidéjais tarifa apmérs (no tarifiem iekasétie lidzekli pret kopé&jo importa apmeéru)
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Avoti: U.S. Commerce Department, Charles Schwab.

Piezime: Charles Schwab veic S8adus pienémumus attieciba uz Donalda Trampa piedavatajiem tarifiem: 60% tarifi visam Kinas importam, 10-20% tarifi importam no visam valstim, iznemot Kinu, ka arT +100%

tarifi Meksika montétajam automasinam, 200% John Deere traktoriem, kas montéti Meksika un 100% importam no valstim, kuras "atstaj dolaru". Pienemot, ka importa apjomi nemainisies, Sie tarifi >
6 palielinatu vidéjo ASV tarifu likmi [Tdz teju 26%. LATVIJAS BANKA
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Tarifu kari: risks Eiropas izaugsmei un finansu stabilitatei

+ Augsti tirdzniecibas tarifi var mazinat ES valstu eksportu, paaugstinat
izmaksas un pasliktinat eksportétaju rentabilitati, ka rezultata
paléninasies ekonomikas izaugsme un palielinasies kreditrisks
eksportéjoSiem uznémumiem. Tarifi var ietekmét art globalas vértibu

Tautsaimnieciba un
tirdznieciba

o

]
P Pieaugoss ASV budzeta deficits var palielinat bazas par ASV parada
! ilgtspéju, palielinot ASV aiznems$anas izmaksas un izraisot plasaku

E globalo procentu likmju parcenosanu.

Fiskalais sektors

4

_________________________________________________________________________________

* Mazaks ASV atbalsts var palielinat Eiropas ievainojamibu no
geopolitskajiem konfliktiem, radot nepiecieSamibu palielinat aizsardzibas
investicijas un kapinat palidzibu aréjiem partneriem, kas ietekmés
Eiropas valstu budZeta un parada [imeni.

__________________________________________________________________________________

Geopolitika

PP T ——
- —— —— ——

* Brivaks reguléjums var mudinat ASV uznémumus uznemties lielaku
risku, pastiprinot finandu satricindjumu un plasakas transmisijas uz
Eiropas finansu tirgiem iespéju. lejaukSanas FED politika var pasliktinat
investoru noskanojumu un ietekmét FED uzticamibu.

4

1 1 1 1 1

+ Batiska ASV saistibu mazinaSana globalo klimata mérku joma var
saasinat klimata riskus visa pasaulé.

Klimats

L R ——"

__________________________________________________________________________________

7 Avoti: Eiropas sistémisko risku kolégijas, ECB un Latvijas Bankas analize. LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



Eirozonas inflacija oktobr1 2.0% un pamatinflacija 2.7%
(Latvija 2.1% un 3.6%)

Inflacija un pamatinflacija eirozona (g/g, %) Inflacija eirozona pa valstim oktobri (g/g, %)
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8 Avots: Eurostat; Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Eirozonas noskanojums un izaugsme joprojam varga

Eirozonas IKP (%; c/c) un noskanojuma (punkti) raditaji IVI* (>50 = izaugsme m/m)
— Apstrades rdpnieciba Kopa =——Pakalpojumi
0.8 . |KP 66
58
0.7 % ECB 09.2024 prognoze 64
0.6 lepirkumu vaditaju indekss (PMI; laba ass) - 56
' —EK Ekonomikas sentimenta indekss (ESI; laba ass) 54
0.5 60
% , 7
0.3 ’ ? 56 50
@
0.2 54 48
0.1 52 46
0 | . 50 44
-0.1 48 42
-0.2 46 40
N8 & 8 2 & & % 3 £ 9 4
Ny o o o o a4 o g o9 o o o 11/22 02/23  05/23 08/23 11/23  02/24  05/24  08/24 11/24
N 8§ 4 N & & 84 N N 8§ & 0N
(o] m O (o)) o~ m O (o)) N m O (o))
— o o o — o o o — o o (@)

Avoti: ECB, Eurostat un S&P Global.
ESI dalits ar 2, lai ta "neitrala" jeb vidéja atzime (100) sakrit ar IVI (50). P N
9 *IVI novembrim: atrais novért&jums. LATVIJAS BANKA
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Monetara politika:
decembri janotiek kartéjam ECB procentu likmju samazinajumam

VadoSo centralo banku noteiktas un finanSu tirgos uz 28.10.2024 iecenotas procentu likmes (%)
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Latvijas
ekonomika




Snaudoss pateérins, atliktas investicijas un vajs eksports.
Parada kapums bez strukturaliem uzlabojumiem nav risinajums

IKP (g/g; %; sez. korig.) un izlietojuma
komponentes (devums; pp)

16

2019 2020 2021 2022 2023 2024 P 2025P 2026P

I Privatais patérins I Sabiedriskais patérins

Investicijas Krajumu parmainas
B Eksports Imports
—|KP

Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini, Latvijas Bankas 2024.g. oktobra

12 prognozes.

Makro: ienakumi aug un pirktspéja atjaunojas;
piesardziba saglabajas - uzkrajumi aug,
patérins un investicijas ir vajas; bavnieciba un
eksporta sektori cieS no vaja pieprasijuma

Budzets: piesardzigi ar tériniem,
nepiecieSama valsts izdevumu parskatiSana;
valsts izdevumu Tpatsvars ekonomika un
nodarbinatiba ir pieaudzis un nav ilgtspéjigs

Strukturalas reformas: darba tirgus resurss
netiek izmantots pilnvértigi, izdevumu
efektivitate, razigums stagné, administrativa
sloga samazinasana

LATVIJAS BANKA
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Latviju tiesi ASV tarifi skars mazak neka Eiropu videéji
(3.8% no LV eksporta 2024.gada); galvena ietekme ir netiesi

Precu un pakalpojumu eksports (milj.eiro) Galvenas preces un pakalpojumi eksporta uz ASV 2024.
gada 9 ménesSos (milj.eiro)
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13 Avots: Centrala statistikas parvalde un Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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14

Virknei Latvijai svarigu eksporta tirgu nozimigs partneris ir ASV

Nozimigako precu eksporta partneru Tpatsvars (x ass, %) un ASV Tpatsvars to precu eksporta (y ass, %)
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Avots: Eurostat, UN Comtrade, Latvijas Bankas aprékini.
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lgaunija
12.0 14.0 16.0 18.0 20.0
P

LATVIJAS BANKA

EEEEEEEEEEE



15

Algas apsteidz produktivitati; konkuretspéja ir probléma

Baltijas valstu precu eksporta tirgus

Alga li‘" .prgdg}(‘tlglt;tg 5015 = 100 Aliat' prjva/ta.jf; un sabiedriskaja dalas pasaules importa (4 cet. siid. vid.;
(sez. korig. dati; indekss; = ) sektora (g/g; %) 2019=100)
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Avots: Centrala statistikas parvalde; PTO; Latvijas Bankas aprékins.
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Latvijas razigums ir sasniedzis vien pusi no videja raziguma ES ar
lielu izkliedi nozaru griezuma... "glaze arvien tikai pa pusei pilna"

Latvijas nozaru raZiguma (pievienota vértiba uz vienu nodarbinato) attieciba pret
ES-27 vidéjo nozaru razigumu (% no vidéja ES-27 raziguma 2019-2023.g., )

Lauksaimnieciba, meZsaimnieciba [ 72
Maksla, izklaide, citi pakalpojumi I e2
Tirdznieciba, transports, izmitinaSana un édinasana I 62
Profesionalie, zinatniskie pakalpojumi e 50
Valsts parvalde, izglitiba, veseliba I 50
Kopéja pievienota vertiba I 49
Bavnieciba |47
Finanses un apdrosinasana I 44
Apstrades rapnieciba I 38
IKT pakalpojumi I 35
Operacijas ar nekustamo ipasumu I 22

0 10 20 30 40 50 60 70 80
P -

16 Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Latvijas nodarbinatiba izkritusi arpus Baltijas konteksta

Nodarbinato skaits (indekss; sez. korig.; 2020 = 100) Nostradatas stundas (indekss; sez. korig.; kopé&ja
nodarbinatiba; 2020 = 100)
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17 Avots: Eurostat. LATVIJAS BANKA
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Valdibas izdevumu kapums visas Baltijas valstis, radot papildus
izaicinajumus budzeta deficita ierobezosana

Kopéjie visparéjas valdibas izdevumi (% no IKP)

55
50 49.6 —ES-27
—Firozona
45 447 — |gaunija
439
Latvija
40
------ Latvija*
Lietuva
35
30

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024P  2025P

* |zdevumu Tpatsvars parrékinats, izmantojot CSP revidétos IKP datus 30.09.2024.

18 Avots: Centrala statistikas parvalde, Eurostat, EK 2024. gada pavasara prognozes (15.05.2024.). LATVIJAS BANKA
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Finansu
pakalpojumu
pieejamiba




Zemakais punkts aiz muguras: gan banku un to klientu attiecibas,
gan kreditésana un finansu pakalpojumu pieejamiba

lekSzemes majsaimniecibam un nefinansu Krediti iekSzemes nefinanSu sabiedribam un
uznémumiem izsniegto kreditu atlikumu parmainas majsaimniecibam (% no IKP)
(korig.* gada parmainas, %)

15% 100%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

— |ekSzemes krediti NFS
Majsaimniecibas Majsaimniecibas - majokla 2010 = 2023

* Gada parmainas bez licenc¢u anuléSanas, nozimigas parklasifikacijas un citiem vienreizéjiem efektiem.
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20 Avots: Latvijas Banka, Latvijas Bankas aprékini; ECB, EUROSTAT. LATVIJAS BANKA
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Majsaimniecibu kreditportfela straujaku pieaugumu nosaka
aktivaka majoklu kreditésana

Majsaimniecibam izsniegto kreditu lekSzemes majsaimniecibam izsniegto lekSzemes majsaimniecibam izsniegto
atlikuma gada pieauguma temps* kreditu gada parmainu temps** (%) kreditu ménesSa parmainas** (milj. eiro)
15% 15% 60
10% >0
° 10% 40
0 30
5% /‘\\/ 50
- 20
0%
0 0% 10
0
)
5% 50 -10
-2
-10% 0
2015201620172018201920202021202220232024 -10% -30
Igaunija 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Lietuva . _
Latvija Majoklu kredTtti Majoklu kredTtti
Eiro zona —Patérina un paréjie kredtti majsaimniectbam . L L
------ Latvija (LB korigéta laika rinda) e Kopé&jie krediti majsaimniecibam m Patérina un pargjie krediti majsaimniecibam
*ECB laika rinda izslegta norakstito kreditu, valttas kursu svarstibu, **Salidzinasanas noltkos izslégti vienreizéjie efekti saistiba ar strukturalajam parmainam banku sektora un parklasifikacija.

parklasifikaciju un citu vienreizgjo efektu ietekme. Latvijas Bankas korigétaja laika
rinda nav izslégta norakstito kreditu ietekme, bet korektak atspogulota
parklasifikaciju un citu vienreizgjo efektu ietekme - 2021. gada jalija un decembrt
Citadele Bank ietekme (bijusa ABLV Bank hipotéku kreditportfela iegade).

21 Avots: Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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kreditiem

Pievienotas likmes no jauna izsniegtajiem majoklu
kreditiem™* Latvija (%)
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* Kredtti ar nodroSinajumu, piesaistiti EURIBOR likmei, top 4 bankas.

22 Avots: Latvijas Banka.

Strauji mazinas banku pievienotas likmes hipotekarajiem

Pievienotas procentu likmes no jauna izsniegtajiem
majoklu kreditiem* Latvija (%)
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tiekama:

ir nepie
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priekslikumi par Altum iesaisti un registrésanas nodevu

T
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Regionos majok

Dzivojamo éku un telpu darTfjumu skaits Latvijas pasSvaldibas (2023. gada; bez Rigas)
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Avots: KredTttu registrs, VZD.
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Uznemumu aptauja: kreditu pieejamiba un nepieciesamiba

lespéja sanemt kreditu

Kredits komercbankas (%) nepiecieSamaja apjoma (%)

Ja

40%
IR kredtts 33

Ja, Latvijas komercbankas 33 Nav pieredzes
sadarbiba ar
komercbankam
‘ kreditésanas
Ja, arvalstu komercbankas 1 jautajumos
18%
Né
20%
22%

24 Latvijas uznémumu aptauja (n=1009); veikta 2024.g. janija-jalija péc Latvijas Bankas pasatijuma.



Kapéc Jasu uznémumam nav kredits? (%)

Ir pietiekami pasu finansu lidzekli

Tuvakaja laika nav planots uznémumu attistit

Ir citi finans€juma avoti

Augsta nenoteiktiba

Negativa iepriekSejo krizu pieredze

Bailes no komercbankas papildu kontroles un
uzmanibas

Nevélos sanemt atteikumu

Cits

25 Latvijas uznémumu aptauja (n=1009); veikta 2024.g. junija-jalija péc Latvijas Bankas pasdtijuma

I
N -

13

1

Uznémumu aptauja: iemesli kredita neesamibai

lemesli kredita neesamibai (%)

Nav nepiecieSamibas _ 75

Kredita cena/izmaksas ir parak darga 12

Neapmierina komercbanku prasibas un nosacijumi 11

Komercbankas nav gatavas piedavat individualus
risinajumus

Komercbanka atteica sadarbibu 6

Uznémuma finansiala situacija nav atbilstoSa 6

Cits | 2

Ir citi finanséjuma avoti = 2



Latvijas Banka: analize balstiti secinajumi un
konkreti priekslikumi

Par gausu kreditéSanu un nepietiekamu konkurenci finansu tirgt centralas bankas mandata
ietvaros veicam analizi un célam trauksmi jau kops 2020. gada gan sarunas ar bankam, gan
diskusijas ar politikiem un uzraugu

MAKRO
EKONOMIKA X .F

Banku procentu likmes
uznémumiem - kas lacitim védera?

@ ANDRE]S KURBATSKIS NADEZDA SINENKO
| Latwijas Bonkas ekonomists, Fmandu Latwijas Bonkas ekon parmhiste, Finanis
: SEobAEGIES L mokrour rraudibas SrabailitGes wn makrousraudeib os
‘ P poitikes paralde palitikas parvaide

Mikro datu analize
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SAKUMS / FINANSU PIEEJAMIBAS PARSKATS

AKTUALITATES ANALITIKA PROGMNOZES PUBLIKACI)AS PETNIECIBA PASAKUMI STUDENTIEM PAR MUMS
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Finans€juma pieejamiba:
FSAP plans

Y= Latvijas Bankas uzdevumi
i izpilditi jau 2023. gada:

& Apkopota un regulari publiskota
informacija par kreditiestazu % likmém

&~ Nonemti regulativie skérsli T
(t. sk. nebaidamies iet pret starptautisko : '
institaciju piesardzigaku viedokli)

&~ Mazinats datu zino3anas slogs

& Veikta un regulari publicéta padzilinata
finanséjuma pieejamibas analize

Citi FSAP plana izpildé iesaistitie dalibnieki ar savu darbu izpildi kavéjas!

EEEEEEEEEEE
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Latvijas Banka: drosi ejam talak!

®
®

DOOOOOO®OO®

Vienkarsota hipotekaro kreditu parkreditéSana
Darbs pie informacijas par % likmém parskatamibas, kreditu

cenoSanas un amortizacijas nosacijumiem klientu mobilitates /

veicinasanai
Aktivs dialogs ar uznémejiem, arT regionos
PrieksSlikumi parkreditéSanas vienkarsoSanai uznémumiem

Kilu apjoma jautajums (uznémumu kreditiem) /

Banku klatbltne regionos )
PriekSlikumi Altuma iesaistei

Darbs pie "maza kapitala" licences un maksajumu sistému atvérsana fintekiem
Mazo banku konsolidacija, konkurences veicinasana, atbalsts INDEXO licencéSana
Krajaizdevu sabiedribu un kolektivas finansésanas platformu attistiba

Kapitala tirgus attistiba

Turpinam "ravet" reguléjoso pusi un veicam regularas parrunas ar bankam,
skaidrojot reguléjuma piemérosanu

LATVIJAS BANKA
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Kas darams pareéjiem?

@

Politikas veidotaji

Blvniecibas procesa vienkarsosana
Rigas siltinasana

u. c. programatiskajos dokumentos sen identificéti uzdevumi, kas kopuma

Latvija uzlabo investiciju vidi

Risinajumi majoklu kreditéSanai regionos, t.sk. valsts nodevas par ipasuma
tiesibu nostiprinasanu zemesgramata samazinasana un valsts/pasvaldibu
programma nodrosinatiem majokla kreditiem [idz noteiktai summai

(20-30 takst. eiro)
u.c.

LATVIJAS BANKA
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Kas darams pareéjiem?

@ Komercbankas

* Atbalsts tautsaimniecibas izaugsmei atbilstosi ekonomiskajiem apstakliem:
pielagota riska apetite (kreditét pardomati, bet neizvairities no riskiem)

- Stiprinata klatbdtne regionos

« Zemakas likmes

- Elastigi pakalpojumi

« Mauasdienigi pakalpojumi

- Daudzveidigaki cenosanas risinajumi
* Kilas tik apjomigas... vai tiesam?

u.cC.

LATVIJAS BANKA
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LB strada Latvijas laba - uzticami un talredzigi

i

DroSiba (stabila pirktspéja; Pieejams finanséjums (Iétaka ligtspé&jiga un strauja

dross finansSu sektors; cena; masdienigs pakalpojums; ekonomikas attistiba
drosi maksajumi) vienmérigs regionals parklajums; (jaudigs analitisks

daudzveidigs un starptautiski centrs; ilgtermina skats;

konkurétspéjigs finansu sektors) MI un datu parvaldibas

labaka prakse)
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Labums iedzivotajiem: dross, pieejams, musdienigs un
starptautiski konkurétspéjigs finansu sektors (1)

1. DroSi un pieejami finansu pakalpojumi: Iétaki, atraki, pielagoti dazadiem klientu
segmentiem; laba regionala pieejamiba; augsts pensiju 2. [imena ienesigums; Sp&cigs specializéto
banku un fintech segments; eksportspéjigs finansu sektors; cienpilna attieksme pret klientu:

o2 Dl s st e =

kreditu cena ka vidéji eiro zona

krediti 40% no IKP

banka ir tuvak: plass klientu apkalpoSanas centru tikls

aktivs krajaizdevu sabiedribu segments, t.sk. juridisko personu kreditéSana
>80% iedzivotaju vérté bankomatu tiklu ka labu

musdieniga un kvalitativa manapensija.lv

ieviests "mazas bankas" licences (1 milj. eiro) reguléjums

ir fintech vienradzis

LATVIJAS BANKA
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@’ Labums iedzivotajiem: dross, pieejams, musdienigs un
A 1. _ . : v
o starptautiski konkuretspejigs finansu sektors (2)

2. Veseligi zema inflacija: pamats iedzivotaju pirktspéjas pieaugumam un ekonomikas
izaugsmei (eiro zona 2% simetrisks vidéja termina)

3. Inovativa un efektiva centrala banka ar augstu reputaciju Latvija un starptautiski:
. Ml un datu parvaldiba péc augstakajiem pasaules standartiem;
. regiona konkurétspéjigas uzraudzibas izmaksas;
. jaudigs analitisks centrs ar ilgtermina redzéjumu;

1
2
3
4. augsta starptautiska reputacija ar spéju aizstavét Latvijas intereses;
5. diskusija par LB mandata paplasinasanu;

6

. mazaks padomes loceklu skaits

LATVIJAS BANKA
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Musu valsts, musu banka
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