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Euroir otra svarigaka valuta pasaule

Euro ir liels spélétajs globalajos ES un eirozona ka svarigs 350 miljoni cilveku izmanto euro
maksajumos tirdzniecibas partneris ka savu ikdienas valatu

Euro veido *:

18 %

(ES)

—15%

gandriz (eurozona)

38 %

globalo maksajumu

aptuveni

21 %

arvalstu valatas
rezervju

*2021. gada

* ka dala no IKP, kas izteikts dolaros (2021)
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[lgais cels lidz euroizveidei

Uz Mastrihtu
1970 Vernera plans
1979 EMS sakums

1989 Delora komiteja

1991 Mastrihtas parakstiSana
1993 Mastrihtas ratificéSana

Lidz vienotai valGtai

1994 Eiropas Monetara Institdta
izveide (pirmstecis ECB)

1997 Stabilitates un izaugsmes
pakts

1998 Lémums par daltbu

1998 Apmainas kursa noteikSana
1998 ECB izveide

Vienota valita

1999 Eiropas Monetaras savientbas
sakums (11 valstis)

2001 Pievienojas Griekija

2002 Euro monétas un banknotes
laistas apgroziba
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Eirosistemas uzdevumi

Pamatuzdevumi
Noteikt un istenot monetaro politiku
Veikt valUtas operacijas

Veicinat maksajumu sistému raitu darbibu

Turét un parvaldit iesaistito ES dalibvalstu
aréjas rezerves

11 Avots: ECB

Citi uzdevumi
Padomdevéjfunkcija
Statistisko datu vakSana un apkopoSana
BanknosSu emisija

Starptautiska sadarbiba

Uzraudziba un finansu stabilitate

LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



ECB monetaras politikas
merkis
Primarais meérkis - nodroSinat cenu
stabilitati (Ligums par Eiropas Savienibas

darbibu jeb Mastrihtas ligums, 127. pants,
pienemts 1992.gada)

Ar cenu stabilitati saprotama gada
inflacija 2% apméra vidéja termina.
Inflaciju nosaka péc saskanota patérina
cenu indeksa jeb (SPCI).




Kapec inflacijas limenim jabut 2% vidéja termina?

Skaidrs mérkis

Inflacijas mérkis ir skaidrs un paredzams.

@ FLATION-  DEf , - ) S S
o @ PRonSTER ﬁf,ﬁ;?&— Tas sniedz prieksstatu par gaidamajam

R U cenu parmainam.

e Drosibas rezerve

Tiek nodroSinata drosSibas rezerve
attieciba uz potencialo deflacijas risku.

Atskirtbas starp valstim

Tiek nemtas véra inflacijas atskiribas
eirozonas valstis.

15 Avots: ECB LATVIJAS BANKA
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ECB padome astonas reizes gada pienem lémumus par

monetaras politikas izmainam

European Central Bank Governing Council

GALVENAIS UZDEVUMS - CENU
STABILITATE

Governors of euro area I

ECB Executlye Board National Central Banks
ECB padome
A Pienem monetaras politikas lemumus,
( \ balstoties uz risku novértéjumu

Ekonomikas Monetaro un
President: Vice-President: réditéju un finansu
Christine Lagarde Luis de Guindos Soku réditéju

since 11/2019 since 06/2018 _ . _
novertéjums analize

Visa pieejama informacija
A :

Philip Lane Piero Cipollone Frank Elderson Isabel Schnabel
since 06/2019 since 11/2023 since 12/2020 since 01/2020
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Kadus instrumentus izmanto ECB?

Netradicionalie instrumenti

Monetaras Re- Obligatas pié llzggvr?as liklzzailgilgge o Nakotnes
politikas finanseSanas rezerviju programmas atbalsts perspektivu

meérka likmes  operacijas prasibas (APP) (TLTRO) norade

20 LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Centralas I?ankas procentu
e Monetaras politikas transmisija ir
notikumu kéde starp monetaras politikas
|Emumiem un tautsaimniecibas
procesiem, t. sk. inflaciju.
Cenu dinamika

21 LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Gaidas

'

Centralas bankas procentu
likmes

N\
Yo

™S

Naudas tirgus procentu likmes

... Cenudinamika .-

Kad centrala banka pienem [Emumu
mainit savas galvenas procentu
likmes, mainas ari naudas tirgus
procentu likmes.

Biezi vien ari centralo banku
pienemtie [émumi un sniegta
informacija veido gaidas gan par
ekonomikas nakotnes perspektivam,
gan arT par gaidamajam procentu
likmeém.
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

Centralas bankas procentu

likmes
/ \ .
Gaidas O Naudas tirgus procentu likmes
] |
‘ N ¥ WV \
Nauda, kredits Aktivu cenas Banku likmes Valutas kurss °

AP AP AP

e omeessamenssmasenion Cenu dinamika

23

lzmainas procentu likmeés un gaidas
par nakotni atspogulojas daZzados
finansSu tirgus segmentos.

Piemé&ram, visbiezak (ceteris paribus),
centralajai bankai paaugstinot
procentu likmes, aiznemsanas likmes
pieaug un banku finanséjums k|Gst
mazak pieejams, aktivu cenas
samazinas, valttas kurss nostiprinas
(procentu likmju paritate).

LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

L

~—

'

Gaidas
1

Centralas bankas procentu

likmes

e N
M o

Py

1

¥

Nauda, kredits Aktivu cenas

| A

¥

|

o

v

|

Naudas tirgus procentu likmes :

Banku likmes Valatas kurss

aa

Algas un cenu noteiksana

N

+

Piedavajums un pieprasijums
prefu un darbaspéka tirgu

Cenudinamika - ..ot

Talak notikumi finansu tirgos
parnesas uz realo ekonomiku un
ietekmé uznémumu un cilvéku
|Emumus.

Gaidas par nakotni ietekmé algu
veidoSanas procesu, dazadu
iepirkumu cenas un cenas veikalu
plauktos.

Taja pasa laika augstakas aiznemsanas
likmes un nepieejamaks finanséjums
slapé ekonomisko aktivitati un otradi.

LATVIJAS BANKA
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Kas ir monetaras politikas transmisija un ka ta izskatas?

« Ja procentu likmes kapj un eiro klast

Centralas bank: - - = -
e el o spécigaks, tas nak par labu
importétajiem (imports klast [étaks)
/\ - _p = e
— e TRO—— un rada galvassapes eksportétajiem
| i, | (eksports klast dargaks).
2 ¥ ¥
~— Nauda, kredits Aktivu cenas Banku likmes Valutas kurss « . - . —
o 4 8. 2 — « Ja procentu likmes kapj, tad mazinas
| | L ! pieprasijums. Uznémumi centisies
\_) Algas un cenu noteik3ana e Piedavajums un pie‘prasi'jurps Saglabét Sa.VU tlrgUS. da!U, konkuréJOt
[ e\ PIESLIT dattiashcls Coet ar cenu vai pat mazinot cenas.
. > Vietsjas cenas importacenas ¢ J - Mérenaks cenu pieaugums (vai pat
\) (/ zemakas cenas) savukart nozime
T mazakus pieprasijumus péc algu

pielikuma. Attiecigi mazinas ari
inflacija.
25 U\TVIi/\SVB‘/\NKA
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Monetara politika darbiba - straujs inflacijas kapums ne tikai

eirozona, bet ari citas attistitajas valstis

Gada inflacija (%)

12 Krievijas iebrukums

Ukraina
10 \\\\¥
Yo
/
/

2021

2022

2019 2020

= ASV =——Eiro zona Apvienota Karaliste ««««-- Centralo banku mérkis

Avots: Bloomberg

Pakapenisks inflacijas kapums
novérojams jau 2021. gada.

Inflacijas kapumu veél vairak
pastiprina Krievijas iebrukums
Ukraina.

KlGst skaidrs, ka centralajam
bankam ir strauji jareage uz
notiekoso.
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Reagéjot uz augsto inflaciju, centralas bankas liek lieta savus

instrumentus

Galvenas monetaras politikas likmes (%)

Krievijas iebrukums

Ukraina
5 \

Y

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—FRS —ECB Anglijas Banka

Avots: Bloomberg

Centralo banku bilances (% no IKP)
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Kreditesanas tempi samazinas

Realas kreditéSanas izmainas
(%; ménesa izmainas)
1.2
1.0

0.8
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W Eiro zona ASV
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Inflacija un tas gaidas butiski mazinajusas...

Gada inflacija (%; gada temps) Patérétaju inflacijas gaidas (atbilZzu saldo)
12 100
10 80
g 60
40
6
20
4
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2
-20
0
-40
’ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2005
2019 2020 2021 2022 2023 2024 202
e ASV — FEiro zona
Apvienota Karaliste ~ ««--- Centralo banku mérkis Eiro zonas valstis  —Eiro zona vidgji
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..bet nevaram gulet uz lauriem

Gada inflacija 2024. gada janvari
(%; gada temps)
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Avots: Eurostat

Gada inflacija un pamatinflacija eiro zona
(%; gada temps)
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—Headline inflation Core inflation
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Pakalpojumu inflacija ir spitiga

Gada inflacija eirozona (%)
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Vaja ekonomikas izaugsme raisa bazas

Bezdarba Iimenis eiro zona (% no Reala IKP parmainas un prognozes* (%)
ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem)
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Kada bus turpmaka centralo banku riciba?

The Federal Reserve sees tariffs raising
_ o . . inflation this year and keeps key rate
Galvenas monetaras politikas likmes (%) unchanged

Krievijas iebrukums

Ukraina
5 \

C

4

3 “ |

2 : .
Lagarde Says Uncertainty Means ECB

1 ] Can’t Commit on Rates

; i

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—FRS —ECB Anglijas Banka

Avots: Bloomberg, AP
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Eirosistema un Transmisija uz [zaicinajumi eiro
monetara politika  Latvijas ekonomiku  zona un pasaule




Kas nosaka monetaras politikas transmisijas stiprumu?

Cik atri mainas
noguldijumu likmes?

Monetaras politikas
transmisijas stiprums

Cik atri mainas
aiznemsanas likmes?

Ekonomikas un finansu _
tirgus saistiba

Cik daudz aiznemas

Cik daudz aiznemas
valdiba?

majsaimniecibas un
uznémumi?

41 LATVIJAS BANKA
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Procentu likmes Latvija pieauga strauji

Procentu likmes jaunajiem eiro aizdevumiem uznémumiem un majsaimniecibam eirozona (%, 3-mén. vid.)
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Krediti Latvija parsvara tiek izsniegti ar mainigo procentu likmi

Kreditu ar mainigajam procentu likmém ipatsvars (%, 2014-2024 vid.)

Uznémumi Majsaimniecibas (majokla)
100 100

9
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0

553552
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[zsniegto kreditu apjoms Latvija ir loti zems uz eirozonas valstu

fona

Majsaimniecibam un nefinanSu uznémumiem izsniegto kreditu atlikums EZ valstis 2024.g. 1. cet. (% no
IKP)

76.9
FR LU Fl NL AT EA DE ES PT BE MT cy IT SK EE GR HR Sl LT LV IE
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Ari valdibas parads ir viens no zemakajiem eirozona

Eiro zonas valdibu parada limenis 2023. gada (% no IKP)
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Ar1 depozitu likmes ir augusas, tomer ne tik strauji ka citviet

eirozona un lenak neka kreditu likmes

Procentu likmes noguldijumu atlikumiem EZ valstis (%, 3-mén. vid.)

Pieprasijuma noguldijumiem Noguldijumiem (vidéja svérta)
1.75
4
1.50 3.5
1.25 3
1.00 2.5
2
0.75
15
0.50
1
0.25
0.5
0.00 ,
0
-0.25 05
s - &2 T 2222 5 8 a8 3 S - N MY WY~ Q9 o oo Y
o o o o o o o o o o o o o o o py = Py = Py pay Py = Py =
N N N N N N N N N N N N N N N Q 8 2 282 82 28 2 828 8 2 2 8 2 g g
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Ja transmisija notiek atri, tad kadel Latvija un kaiminvalstis bija

daudz augstaka inflacija neka citviet?

Inflacija eiro zona un Baltijas valstis
(%; gada temps)
30

25

20

15

10

-10

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Avots: Eurostat

Monetara politika cenSas sasniegt inflacijas
mérki vidéja termina

Monetaras politikas transmisijas atSkiribas ir
tikai viens no iemesliem

Meés ikdiena vairak patéréjam produktus un
pakalpojumus, kuriem cenas pieaugusas batiskak
(degviela, elektriba, siltums, transports)

Valdibas atbalsta pasakumi

Citi katrai valstij specifiski faktori (administrativais
reguléjums, algas utt.)




Apskati savu personigo inflaciju!

levadi aptuvenos datus par savu precu un produktu

patérinu ménest, un uzzini par konkréto precu

grupu inflaciju tev un Latvija vidéji!

*  Kuram precém un pakalpojumiem cenas
visvairak palielinajusas, kuriem samazinajusas?

- Kadiir tavi patérina paradumi, salidzinot ar
vidéjiem valstr?

Your current personal inflation
: ] rate

Your personal inflation rate in October 2024 was higher than the average
HICP inflation rate in your selected country, because you spent more than
the average in the following consumption group(s): recreation and culture;
alcoholic beverages, tobacco.

4.6. 2.7+

Personal inflation Average HICP inflation in
your selected country

LATVIJAS BANKA
EIROSISTEMA



Eirosistema un Transmisija uz [zaicinajumi
monetara politika  Latvijas ekonomiku eirozona un pasaule
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) Pandémija
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) Krievijas iebrukums Ukraina
un Tuvo Austrumu konflikts
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Ekonomikas politikas nenoteiktiba (indekss) ASV prezidenta vélésanas
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2024. gads - lielakais veéleSanu gads veésture

Germany has voted: What's
FirstF'T: Emmanuel Macron calls snap election  next?

Germany has held its general election, but it will take
weeks until a new government comes into office.

LATVIJAS BANKA

LLLLLL SISTEMA

55 Avots: Financial Times




Valstu savstarpejas attiecibas klust saspiletakas

POLITICO

German election  War in Ukraine Newsletters Podcasts Pollof Polls Policy news

\\\\\\\\\\\\\

Trump on annexing
Greenland: ‘1 think it will
happen’

: &% NBC NEWS rouTics WORLD LOCAL US.NEWS HEALTH
hospita T TR R T
4 \u < A - GaZa City
o T4 T Telal Hawaltowers i T
R i o e e,
EF g A0 RS

TRUMP TARIFFS

Trump's quest to conquer Canada is confusing
everyone

= CdNN]CIimate Solutions More ® Watch ¢ Listen e LiveTV Q

56 Avots: Financial Times, Global Trade Alert

Trump wants to reclaim the Panama Canal



ASV politiska nostaja vairakos jautajumos strauji mainijusies

Running total of US executive orders signed
First term Second !

300 . Bush ,

Obama
Health
; Trump |
200 % Trade and tariffs
Biden
e Energy and
3 environment
100 ;
Economy
0 ' ' ' Justice
0 1000 2000 3000

Days into office

LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA
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Noverojama arkartigi augsta nenoteiktiba

Pasaulé jauno tirdzniecibas vienoSanos skaits Tirdzniecibas politikas nenoteiktiba (indekss)
800 400
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600 300
500 250
400 500
300 150
200 100
100 0
0 0
SSccososocosoasdsg SN IgLRgyIeRReNT LR Ay
SRRRRRIRIRIRNIRER 2838835888888 88¢8¢8¢§

LiberalizéjoSi =—=lerobezojosi

Source: Caldara, Dario, Matteo lacoviello, Patrick Molligo, Andrea
Avots: Financial Times, Global Trade Alert Prestipino, and Andrea Raffo (2020), "The Economic Effects of Trade
Policy Uncertainty," Journal of Monetary Economics, 109, pp.38-59. LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



Pasaules tirdzniecibas izaicinajumi ierobezos turpmako attistibas

potencialu
Tarifu un nenoteiktibas ietekme uz IKP izaugsmi Pasaules tirdznieciba un tas prognozes
(pp novirze no prognozéta) (gada izmainas %)
0.0 15 Prognozes
-0.1
0.2 10
0.3 .
in
-0.5 0 [ — . . .
0.6
-0.7 =
0.8
05 -10
- 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1.0

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 llgtermina vidéjais

——EA ——Pasaule

60 Avots: IMF WEO October 2024 LATVIJAS BANKA
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Dazadu precu cenas pieaug un klust arvien neparedzamakas

Brent naftas faktiskas un Dabasgazes cenas Niderlandes Partikas cenas (FAO indekss,
nakotnes cenas (USD/ bbl) birza (EUR/MWHh) 2016=100)
140 300 180
120 250 160
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200 140
80
150 120
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40
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Eiropas valstu kapacitate palielinat aizsardzibas izdevumus ir

dazadam

2024. gada aizsardzibas izdevumi un budzZeta bilances (% no IKP), novértéjums
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Avots: NATO-def-exp-2024 un EK AMECO, rudens prognozes
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Latvijas Bankas studentu zinatniski pétniecisko t
darbu konkurss

LATVIJAS BANKA - HIBRIDS =

&
Prakse LatVijaS Banka EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM

p— Traineeship

Trainee grant

As of 1 December 2023, the trainee grant is the exact amount of €1,170 per
* augstskola ieglto zinasanu pielietosanu praksg; month. The trainee grant is increased to €2,120 per month for trainees who

“" Vlenam pll’més VietaS IegU\-’éjam i 1 500 ell’O; ¢ macities no augstas raudzes profesjonaliem; have completed at least two years of PhD StUdy and who apply fora traineeship

I _ . vacancy that requires such a level of qualification.
« jegatieskatu sava nakotnes profesija;

% diviem otras vietas ieguvéjiem - 1250 eiro katram darbam; ) ) ) ) o
« interesantu un dinamisku darbu sakartota, érta un ieklaujo3a darba

¥ trim tre3as vietas ieguvéjiem - 1000 eiro katram darbam. Wide:
« atalgojumu un socialas garantijas (méne3a darba alga no 750 EUR pirms
nodoklu nomaksas).

Latvijas Bankas studentu Prakse Latvijas Banka - Latvijas Traineeship
zinatniski pétniecisko darbu Banka
konkurss | Makroekonomika




